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ABSTRACT

The purpose of financial man, t iz o maximalize wealthness of sharholders with improving
companies value includes infinsic valve and markel valve. To reech the ferget of fnancial
management wiilr improving revenue, On improved revenue avery years mean that company profif
growth axpedence. When company have increase profit growth then intrinsic value and marke! value
will be increase foo. Analysis method is about redation belween variable and his research uzing
coelisien corelalion (r) and simple regression Bnier (8). The purpose of this research is fo know aboul
redation befween profif growth (X) using growth of EBIT svery years lfoward growth of infrinsic value
using earming multiplier method and growth of markel valus using price saming rafio. Research
penods thal iz starfed in 2006 undl 2011, with teke two sample used companies, they were PT
Indofood Sukses Makmur, Thik and FT Mayora Indah, Thk. This research estsblished that using
coefisien cormelation (r), profit growth fowend intringic value growth have a very forcefl refation are
0937 hut in simple regrassion infer obiain aquation Y, = 1,418 + (-2 822)X that showad profif growth
have negafive influence toward infrinsik value growth in PT indofood Sukses Makmur, Thk. Diffe

with PT Mayora Indah, Thk that uvsing coefisien comadation (r), profl growth toward infrinsic vaive
growth have a forceful refation are 0,787, and in simple regression Knfer obfain equation Y, = 0,186 +
0,255X thet showed profit growth have positive influence foward infrinsik value growth, For relation
profil growth fowand markel valie growlh that using cosfisien correlalion (r) heve a very low rodation
are 0,190 and in simple regression Knier obiain equalion ¥, = 0176 + [-0,676)X thal showed profif
growth have negative influence foward market value growth in PT Indofood Sukses Makmur, Thk, Al
the same with FT Mayora Indah, Thk that using coefislen comelafion (r), profil growth loward mankef
vallie growth have @ low relation ave 0,207 bit i simple regression finmer obiain egustion Y, = 0,009 +
0.502X that showed proft growth have poaifive influsnce foward market value growth. The resul
resgarcli sfrowed thal profit growth have a relation foward infrinsic value growth and marke! value
growth bt negafive influence in PT Indofood Sukses Makmur, Thk and posithve nfiuence in
PT Mayora indah, Thk,

Keywonrds: Profit Growth, infrnals Value Growth and Mamed Value Growdl

PENDAHULUAN

Parusahaan merupakan sualu lambaga
yang dicrganisasikan dan distankan  wniuk
menyediakan barang atay  jasa bagl
masyarakal dangan moliil  atas incentf
keuntungan. Perusahaan selain sebagal suatu
lembaga juga merupakan sustu wadsh yang
diorgenisasikan, didiriken, dan diterima dalam
tata kehidupan masyarakat. Sefiap perusahaan
yang bergerak selalu  mempunysi  nitai
tersendir, nikal Inl merupakan sebush konsep
penting bagi investor, karena dan sisi investor
nitai suaiu perusahaan merupakan sebagal
tolak ukur apakah perusshaan tersebut dapat
menguntungkan.

Fada umumnya sefiap perusahaan
dicirikan untuk mencapai suatu fujuan tertantu,
baik delem jangks pendek maupun jangka
panjerng. Tujuan perusshaan jangka pendek
adalah  memaksimalkan  penjualan  agar
memperaleh laba yang linggl. Sedangkan
tujuan jangka panjang perusahaan ety
memaksimaikan ndal perusahaan. Dengan
memaksimalisasi  nilai perusahaan  meka
kekayaan perusshean dan para pemegang
saham lsinnya akan meningkat dan
perusahiaen akan dapat beroperasi serta
umbul sacara berkesinambungan. Nial yvang
barhubungan dengan saham memiliki makna
berbeda, vailu saham memiliki nlkai Intrirsik
dan nilai pasar.
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|dentifikasl masalah pensliian  ini
adalah sebagai berikut:

1. Bagaimana perumbuhan leba pada PT
indofood Suksas Makmur, Tbk dan PT
Mayora Indah, Thk 7

2 Bageimana pardumbuhan nilal  infdnsik
pada PT Indofood Sukses Mekmur, Thk
dan PT Mayora Indah, TbK 7

3. Bagaimana periumbuban nikal pasar pada
PT Indofood Sukses Makmur, Tok dan PT
Mayora ndah, Thik

4, Bagammana analisis hubungan
periumbuhan laba terhadap perumbuhan
pilai infringik pada PT Indofood Sukses
Makrmur, Thk dan PT Mayora Indah, Thk 7

5. Bagaimana  anafisis hubungan
perlumbuhan laba terhadap pertumbuhan
nilal pasar pada PT Indofood Sukses
Makmur, Tbk dan PT Mayora Indah, Thk 7

6. Bagaimana perbandingen antara enadisis
hubungan periumbuhan laba lerhadap
pertumbuhen nilai infrinsék dengan analisis
hubungan perlumbuban  [aba  lerhadap
pertumbuhan ndai pasar PT Indofood
Sukzas Makmur, Tbk dan PT Mayora
Ireclzh, Thi, 7

TINJAUAN PUSTAKA

Pertumbuhan Laba

Laba adalah kelsbihan  saluruh
pendapatan ataz seluruh blays untuk suatu
pefiode  lerenty  selelah  dikurangi  pajak
penghasidan vang disajkan dalam laporan laba
rugi (Soemarsp, 2005). Pama akuntan
menggurakan istilah  “net  income”  untuk
menyatakan kelehihan pendapatan atas biaya
dan kstilah “nef foss” upluk menyaiakan
keletinan biaya atas pendepalsn. Pafumbuban
laba merupakan perkembangan laba yang
terjadi pada suatu perusahaan dalam periode
wakiu terleniy dan mengalami pepingkatan.,

Pengertian Nilal Intrinsik

Nilai infrinsi merupakan nikal wajar
saham berdasarkan kinerja keuangan
parusahzan. Faklor yvang mempengaruhi nilai
imtrinsik anfara lain adalah kebijakan dividen,
periumbuhan faba dan flingkal keuntungan
pamegang saham (Tandalilin, 2090},

Pengertian Milal Pagar
Milal pasar {mamke! value) merupakan
titik kessimbangan antara permintaan dan
Kilal Intrinsik = EM x EPS,
Dirmana

DFD
EM = I":Tﬂ

penawaran di pasar atau bursa, Perkiraan nilal
pasar  saham  dJdapat dilakukan dengan
menggunakan rasio harga pasar saham
lerhadap earning per lembar saham atau biasa
disabul Price Esrning Rafio (PER). (Home et
al., 2005)

Hipotesis Penelitian
Hipotesis Peneltian ini adalah :

=« Diduga perumbuhan laba mempunyai
hubungan positil  terhadap  pedumbuban
nikai intrinsik

« Diduga perlumbuhan laba mempunyai
hubungan positif terhadap perfumbuhan
nikal pasar

METODOLOGI PEMELITIAN

Metode Penelitian

Metode vang digunakan oleh penulis
adakzh mefode penelilian deskriptif komparatif.
Metods peneltian Inl adalah suatu meiode
yang dilakukan dengan mencari data yang
dapal memberikan gambaran yang jalas,
sistematik, fekiual dan skurat vang berksitan
dengan vanabal-variabel vang dibahas.

Jenls dan Sumber Data

Penulis menggunakan teknik
pengumipulan cala sekunder, yaitu sumber
deta wang dipemieh penulis secara tidak
langsung, tapl melali media perantara
(diperoleh dan dicatat oleh pihak lain) atau data
vang diperoleh dan  literatur vang dapat
diiadikan sebagai informasi seperti buku-buku,
kepustakaan, majalah, sural kabar serta dala
sampel yang diperoleh dar perusahaan. Data
ini merupakan data yang didapat dalam beniuk
giap untuk dipergunakan sudah dikumpulkan
dan diolah oleh plhak sin yang umumnys tekah
delam bentuk publikasi.

Metode Analisis Data
a. Analisis Rasio
Adapun rumius vang digunakan adalah
sebagai barikut :
= Periumbuhan Laba
ERIT mham il — F&IT mhun {afu

st EEIT tahun tal

e Pertumbuhan Nilal Intrinsik
I rzhun il = NI mhun faf
A Nilal tntrinsik =

K tahun lalu
K = Tingkal pengembalian Wang
diharapkan alas modal yang
diinvestasikan kemball (ROE)
g = Tingkat Pertumbuhan {ROE x b}
b = Porsi Laba ditahan (1-DPO)
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EPS; = EPSux (1+g)

Laba bersih

BPS, = Saham blasa yvang beredar

+ Partumbuhan Milal Pasar
PER tahun ini = PER tahun falu

SRk = PER tahun lafu
_ Harga Lembar Saham
FER = EPS
Dimana :
EPS Laba bersih setelah pajak

B Jumlah saham yang beredar

b. Analisis Statistik
= Analisis Koefisiensi Korelasi
Anaksis inl dapat menghiiung arah dan
kekuatan hubungan aniara variabel X
dan Varabel ¥ {Soepranto, 2000)
Fay, ___smor-touEy
JInTNE R Ry

Keterangan :

r = Koofislen Korelasi

n = jumiah daia

X = Perumbuhan Laba

¥, =  Perlumbuhan Nilai Intrinsik

Y2 =  Pertumbuhan Nilal Pagar
= Analisiz Regresi Linear Sederhana

Uniuk malinal kejefasan aruh
variabel bebas (periumbuhan [aba
terhadap variabal terikat (pertumbuhan
nilai intrinsiK atau pertumbuban  nilal
pagarj maka penulia menggunakan
analisis regresi sederhana. Parsamaan
umum model tersebut dan ukurannya
adalah sebagai barikut

Koataria
Slope Garis Regresi
Pertumbuhan Laba

¥Y=a+bX
a=%-—-hx

O
[ T ]

n{Exy) — [(Exd{Zxy)

B ) ~

Fengaruh Growth of EBIT lerhadep ntrinsic Vislle oian

Y = Perumbuhan Milai Intrinsik atau
Parumbuhan Nilai Fasar
HASIL DAN PEMBAHASAN
Analizis Pertumbuhan Laba

Tabel 1. Anallsis Pertumbuhan Laba
PT Indofood Sukses Hi_llml.'l' Thk

Tahum EBIT A EBIT
200G 1875, 708,000, 00
2007 2. B04. 428 000.000 46 B0%
SO0 4 347 476000000 48 954
Pt 1Y 5 00 08000000 15,27%
2010 B.F28.311.000.000 AT
pia b | 58510712000, 000 1,E-‘|".i

Hilal Rata-rata 4.632.602,000.000

Nilal Tertinggl | 6.851.018.000.000

Milal Terandsh 1,875 706,000,000

Berdasarkan fabel 1, dapai diihat

bahwa EBIT PT Indofood Sukses Makmur, Thk
mengalami  kensikan di setiap tahunnya,
Fertumbuhan EBIT teriinggl berada pada ahun
2007-2008  yaitu sebesar 49.08% dan
periumbuhan terendahnyva berada di tahun
2010-2011 yaitu sebesar 1,81%.

Tabel 2. Analisis Pertumbuhan Laba
PT Mayora Indah Thk

Tahun EBIT [ A EBIT

2005 170.804,609.783

2007 238 713.343.143 | 30.68%

2008 945420.105.123 | 44,70%

2009 613187243759 | 77,50%

2010 773.335131.028 | 26,12%
| 2011 757.676.976.650 | -2,00%
_Milai Ratarats | 483.239 568 248

Milai Terlinggi | 773.235.131.028

Milai Terondah | 170.904 609.753

EBordasarkan tabed di atas, capat dilihat
bahwa EBIT PT. Mayora Indah, Tbk mengalami
kenalkan dan penurunan dan tabun 2006 -
Z011. Perumbuhan EBIT tertinggl barada pada
iehun 20083-2008 yaiiu sebesar 77 ,52% dan
pertumbuhan  ferendahnya berada dl lahun
2010-2011 vaitu sebesar -2, 00%,
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Analisls Pertumbuhan Nilal intrinsik

Tabel 3. Analisis Pertumbuhan Nilai Intrinsik PT Indofood Sukses Makmur Thk

Berdasarkan lsbel 3, dapat dilihat
bahwa nilai Infinsk PT Indofood Sukses
Makmur, Tbk mengalami kenalkan di setiap
tahunnya. Perumbuhan nilai intrinsik teriinggi
berada pada tahun 2000-2011 yaitu sebesar
166,83% dan pertumbuhan terendahnya
berada di fahun Z2007-2008 yaitu sebesar
B.25%.

Tahun Earning Multiplier EPS, | Nilai Intrinsik | A Nilai Intrinsik
2006 4,02 86,29 72T
2007 345 125,77 434,02 24.38%
2008 327 141,07 461,14 8.25%
2009 2,50 312,22 780,23 69,19%
2010 3.09 415,04 1.28238 64,38%
2011 4,98 68, 54 3.281.95 155,93%
Nitai Rata-rata 104783
Nilai Terlinggs 3.281,85
Nilai Terendah 347,27

Berdasarkan tabel 4, capat dilihat
bahwa nitai intrinsik PT Mayora Indsh, Thbk
mengatami kenakan di seliap tahunnya.
Periumbuhian nilai infrineik tertinggl berada
pada tahun 2008-200% vallu sebesar 42 08%
dan pardumbuhan ferendahnya berada dl
tahun 2002-2007 valtu sebesar 18,24%.

Tabel 4. Analisis Pecturmbuhan Nilai Intrinsik PT Mayora indah Thk

Analisis Pertumbuban Milai Pasar

Tashun | Earning Multiplier EPS, Nital Intringlk | A Miiai Intrinsik

2006 6,84 136,26 931,87
2007 5,16 213,74 1.101,85 18,24%
2008 4,54 303,52 1.378.91 25,13%
2009 3,14 624,71 1.958,30 42,09%
2010 3,02 807,20 2 441,50 74,61%
2011 3,87 760,06 2.941 86 20,49%

Nilai Rata-rata 1.792,58

Milai Teringgi 2.941.86

Nilai Terendah 931,87

Tabel 5. Analisis Pertumbuhan Nilai Pasar PT Indofood Suksas Makmur, Thk

Tahun I-I_lrga Lembar Saham EPS PER A PER
2006 1.350 70.01 19.28 =
2007 2.575 103,81 Jd.81 20.65%
2008 830 117 81 7 80 -B5,18%
2004 3580 23642 15,02 Gl 21%
2010 4.875 336,30 14.50 -3.45%
2011 4,600 571,43 8,05 44 4T %

Milal Rata-rata 14,82
MNilai Tertinggi 24,81
Milai Terandah 7.ag

Berdasarkan tabel di atas, dapat dilihat
bahwa PER PT Indofood Sukses Makmur, Thi
mengalami kengsikem den penurunan dari
tahwun 2006 = 2011. Perumbuban nilai pasar

106

tertinggi berada pada tahum 2008-2009 valtu
partumbuhan
terendahnys berada d| tahun 2007-2008 yaitu

sghasar

90,21%

sabesar <68, 18%.
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Tabel 6. Analisis Pertumbuhan Nilai Pasar PT Mayora Indah, Thk

Tahun Harga Lembar Saham EPS PER A PER
2008 1520 12207 13,27
2007 1.750 184,70 947 -28,61%
2008 1.740 255,498 4.45 -53.00%
2009 4. 500 48548 8.27 108, 14%
2010 10.750 631,48 17,02 83.65%
2011 14.250 830,70 2250 | 32.72%
Nilai Rata-rata 1269 |
Milai Tertinggi 22,59
Milai Terendakh 4,45
Berdasarkan tabel di atas, dapat dilihat pada tahun 2008-2009 vailu sebesar 108,14%
kahws PER PT Mayora Indah, Thk mengalkami dan pertumbuhan terendahnya berada di tahun
kenalkan dan penwrunan dari tashun 2006 - 2007-2008 yaitu sebesar -53 00%.

2011, Pertumbuhen pikei pasar terdinggi beracda

Analisis Hubungan Pertumbuhan Laba dan Pertumbuban Nikal Intrinsik

Tabel 7. Analisis Hubungan Pertumbuhan Laba terhadap Pertumbuhan Nilal Intrinsik
PT Indofood Sukses Makmur, Thik

Tahun EBIT A EBIT | Miial Intrinsik A Nilai Intrinsik
2006 1,975.700.000.000 347,27 "
2007 2,894 420.000,000 46.50% | 434,02 24,98%
2008 4,341 476 000,000 48.00% [ 461,14 6,25%
| 2009 5.0:04. 200.000.000 15.27% | 780,23 69, 19%
l_gmn 6, 729,31 1.000.000 3447% [ 128238 Gd, 36%
| 2011 B.851.019.000.000 | 181% | 328185 185,93%
a 1

Berdasarkan tabel di atas, dapat dilihat perumbuhan nlial intrinslk, karena of sast
bahwa pestymbuhan EBIT pads PT Indofood pertumbuhan EBIT mengakami panurunan,
Sukses Makmur, Tbk dar @hun 2006 - 2011 parlumbufian nilai intfnsik pusine mengatami

mempunyal  hubungan  negatf  dengan peningkatan, begliu juga sebaliknya,

Tabel 8. Ringkasan Modal Hasil Analisis Statistik Pertumbuhan Laba terhadap Perfumbuhan

Milal Intrinslk PT Indofood Sukses Makmur, Thi
Medal Sum mary

Moded Change Satslics
ind R Eid, Ermor of A Squpm F
R F Sguars Lsare the Esfimoin Chanpa Changa | dff | di2 | Sig. F Changa
1 .EHF BTE a3r JFI31406 ATE 1,533 1 3 e

o. Predictors : (Corstanty, DUEBIT

Berdasarkan dats di stas, diperoleh periumbuban nikai intringlk karena koefisian
koefizien korelzsi (r) sebesar 0,937 vang korelasinya berada pada kizaran
arfinya perlumbuhan EBIT  mempunyai 0,80=0.937<1,00,

hubungan vang sangal  kual  dengan
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Tabel 9. Nilai Koefisien Hasil Analisis Statistik Partumbuhan Laba terhadap Pertumbuhan Nilal

Intrinslk PT Indofood Sukses Makmur, Thk

G b it ™
Belciad il-shndarised Siandprbed w-
LoaTolnin Condfickn Corma oo Sixiin bcm
B . By Badn By Ewc-urier | Pafinl | Pad | Todemnce | WF
1 {Corsiani 1,480 JAaT T8z JR0s
D.EBIT ez G JET | 4D ] 88T | 3T e 1000 | 1000

& Deparisnl Verable TUNTRMIIK

Berdasarkan dala i atas, maka dalam

penefitian  ini  dapal  dibust parsamaan
regresiY; = 1,418 + (-2,622)x
Persamaan di alas menunjulkkan

bahwa periumbuhan EBIT memilikl pengaruh
negalll terhadap perfumbuhan ndlai intrinsik,
Parzamaan o alas dapat diarikan apablla A
EBIT nalk 1 {satu-saiuan) maks A nilai infrinsik

akan mengalami penurunan sebesar 2 622 par
tahun uniuk setiap perusahaan sadangkan
apabita A EBIT twrun 1 maka A nitai intrinsik
gkan mengalami kenaikan sebesar 2622,
tefapl jika A EBIT tidak mengalami perubahan,
maka A nilai ininnsik hanya aken berada pada
tingkat vang stabll sebasar 1,418,

Tabel 10. Analisis Hubungan Pertumbuhan Laba terhadap Pertumbuhan MEai intrinsik

PT Mayora Indah, Thk

Tahun EBIT A EBIT | Milal Intrinsik | A Nilal Intrinsik
2006 170.904 B02.783 531,97
2007 | 238.713.343.143 | 30988% 1.101,95 18,24%
2008 | 345420105123 | 44.70% 1.378.91 25,13%
20080 | G13.187.243750 | 77.52% 1.950,30 42,09%
2010 | 773.335.131.028 | 2612% 2.441,50 24,61%
| 2011 | 757.876.976650 | -2.00% 2.941,86 20,49%

Berdasarkan label 10, dapal dikhat
bahwa periumbuhan EBIT pada PT Mayors
Indah, Tbk dar tahun 2006 - 2011 mampunyal
hubungan posillf dengan pertumbuban  nikal
intringik, ksrens. di saal pertumbuhan EBIT
mengalaml  peningkatan  disetiap  1ahunnya,
pertumbuhan  nilei infrinsik juga mengalami
paningkatan. Kecual pada tahun 2041,
pariumbuhan EBIT yang dikasikan oleh  PT
Mayora Indah, Tbk mengalami penurunan,
sedangkan perfumbuban pilai intrinsik etap
mengalami peningkatan,

Berdasarkan dala pada Tabel 11,
dipercleh koefisien korelasi (r) sebesar 0,787
yang artinya perumbuhan EBIT mempunyal
huburgen yang kuet demgan pertumbuhan nilai

infrinsik  karena keefisien korelssinya berada
pada kisaran 0,60<0,78<0,80,

Berdasarkan data pada Tabel 12,
maka dalam penelitisn  inl dapat  dibuat
parsamaan regresi Yy = 0,186 + 0,256X

Pergsamaan lersabul  menunjukkan
bahwa pertumbuhan EBIT memiiki pengaruh
positif terhadap pertumbuhan ndlal  intrinslk.
Persamaan di atas dapal diardikan apabila A
EBIT naik 1 (satu-satuan) maka A nilei intrinsik
akan meningkal sebesar 0,255 per tahun uniuk
setiap perusahaan sedangkan apabile A EBIT
wirun 1 maka A nllal Intrinsk akan mangalami
penuwrunan sebesar 0,255, totapi jka A EBIT
tidak mengalami perubahan, maka A nilal
infrinsik hanys akan berada pada fingkat yang
stabil zebagar 0,166,

Tabel 11. Ringkasan Modal Hasil Analisis Statistik Pertumbuhan Laba terhadap Pertumbuhan

Milai Intrinsik PT Mayora Indah, Thk

Modal Buammary
Mo Change Stolistica
uaisd R | S Eraref | R Squeta F
R R Squimsrs mre e Esdmate Chanps Change | dfi gfZ | Sig. F Chenge
1 ra b A9 Aa2 OBER416 H16 4,881 1 3 A4

a, Prediciors: (Constant), DEBIT
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Tabel 12. Nilai Koefisien Hasil Analisls Statlstik Pertumbuhan Laba terhadap Pemtumbuhan

Mital Intrinslk PT Mayora Indah, Tok

Crashsinmme®
Maas! Unamstandimd | Bmndadima | Colinearky
omffcrani Coaffiznb Comisioes Stalkatics
S Hai Sig. | Zam-omar | Patial | Fan | Talesecs | W |
1 (Commng | 6O gz 3174 | s=0
DEs 268 HE yer | 2aow | e gar | ger | 7er 1008 | 1000

n. Daperdeni Veriable: DINTRN K

Analizls Hubungan Pertumbuhan Laba dan Pertumbuban Nilai Pasar

Tabwel 13. Analisis Hubungan Perfumbuban Laba dan Pertumbuhan Nilal Pasar

PT Indofood Sukses Makmur, Thk

Tahun EBIT A EBIT PER A PER

2006 1 .975.708.000.000 19,28

2007 | 2894428000000 | 4650% | 24.81 28,65%
2008 4341, 476,000,000 49 0% ¥.54 -G8, 18%

2009 5.004., 208000000 15,27% 15,02 B, 21%

2010 B8.729.317.000.000 3447 % 14,50 -3 46%

2011 8.851.019.000.000 | 1.81% 8,05 44 47%

Berdazarkan tabel di atas, dapat dilihat
bahwa perumbuhan EBIT pada PT Indofood
Sukses Makmur, Tbk dar tahun 2006 - 2011
mempenyai  hubungan  negalf | dengan
pertumbuhan PER, kerena pertumbuhan EBIT
biza dibilang cenderung manumnn sedangkan
pertumbuhan PER cenderung berfluktuatif. Hal
inl dizebabkan oleh PER yang tidak hanya
dipengaruhi oleh EBIT atau fektor fundamental
sa@js, akan ietapl masih banyak fakior eksternal

lainnya vang dapal mempengaruhi perubshan
naik turumnya PER, contohnya fakior
pemmintaan dan penawaran, keadasn ekonomi
Magara, politk, dan lain sebagainya. Terutama
pada sast tahun 2008 menuju tahun 2008,
dikabarkan terjadi  krsis  pgiobal  yang
manyebabkan hamgir seluruh harga saham
mangatami penurunan yang bisa dikatakan
cubup signifikan,

Tabel 14. Ringkasan Model Hasll Analisls Statistik Pertumbuhan Laba terhadap Pertumbuhan

Milai Pasar PT Indofood Sukses Makmur, Thk

Modal Summary
Modal Change Sissiics
R | Sk Emorol | R Sguam F
R R Square war tha Estmats Ghange | Ghangas | off | df2 | Big, F Ghenge
1 =i 138 -2BS SOTEATE HaE 113 1 3 JE8

A, Prdiciors; (Constant), O.EBIT

Berdasarkan data pada Tabel 14 di
gias, dipercleh koefisien korelas| (r) sebesar
0,190 wang arinya parfembuban  EBIT
mempunyal hubungan yang sangat rendah
dengan perumbuhan nilal pasar Karena
kosfisien korelasinya berada pada kisaran
Q,00=0,190=0,20,

Berdasarkan dala pada Tabal 15
meka dalam penglifian ini dapat  dibuat
persamaan regrasl sepert di bawah inl &

¥, =0176 + (-0.575)%

Pengaruh Growth of EBIT terhadep infrinzic Value dan.... (Muktiad)l dsn Tjandrawan)

Persamaan di  atas  menunjukkan
bahwa pertumbuhan EBIT memiliki pengarub
riegatil lechadap pertumhbuhan PER.
Persamaan di ates dapal disrikan apabita &
EBIT naik 1 {salu-satuan} maka A PER skan
mengalami penurunan sebesar 0,575 per tahun
uniuk seliap perusahaan sedangkan apabila A
EBIT turun 1 meka A PER akan mengalami
kenalkan sebesar 0,575, Istapl jka A EBIT
lidak mengaiaml perubahan, maka A& PER
hanya skan berada pads fingkal yang siabll
sebesar 0,176,
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Tabel 15. Nilai Koefisien Hasil Analisis Statistik Pertumbuhan Laba terhadap Pertumbuhan
Miai Pasar PT Indofood Sukses Makmur, Thk

Costfichnts®
Woan) Unamsdomtmd | Sendomend Colinsanty
Csaficlan Gl  Corslom Tntaton
5] B, Eren Bun E ﬁ Padal | Par | Tolmmnes | WP
1 (Conemm) | 178 5O T4 | T8 r
[-EET <57E 1,76 593 | <336 | rse «is0 | «#@n | tem 1000 | 1000

8. Dopardom Venable 0 PER

Tabel 16. Analisis Pertumbuhan Laba terhadap Periumbuhan Nilai Pasar
PT Mayora Indah, Thk

Tahun EBIT AEBIT | PER A PER
2006 170.904.809.793 14,34

2007 2738713343143 | 3968% |  BAS -41,09%
2008 | 345420105123 | 4470% | 445 47 27%

2000 | 613187.243.759 | 77.52% | 927 | 108,14%
2010 | 773335131028 | 2612% | 1702 | B3.65%
2011 757.876.976.650 | -2,00% | 2259 | 3272%

maias s

Berdasarkan tabal 18 & alas, dapat pertiumbuhan PER, karena pertumbuhan EBIT
dilihat babwa perfumbuhan EBIT pada PT bisa dibilang cenderung menurun  dan
Mayora Indah, TbX dard tahun 2006 - 2011 perdumbuban PER juga cenderung meandrun,

mempunyai  hubungan  positif | dengan

Tabel 17. Ringkasan Modsl Hasil Analisis Statistik Pertumbuhan Laba terhadap Pertumbuhan
Mital Pasar PT Mayora Indah, Thk

Model Summary
Mo Change Statislics
isd R Sidl. Ervor ol R Squans F
R R Bguare % e Ealimpbe i‘ﬁnﬂ Change | dfl | a2 | Sig.F Changa
| 2ar a3 = 7B JEEI4ST RiL k) J5d 1 | .i'"a.l

& Prodiciors: (Corstand), D.EBIT

Berdagarkan data df atas, diperoieh rendah dengan nilal pasar karena koefisien
koefisien korslasi (r) sebesar 0,207yang koretasinya berada pada kisaran
arlinga EBIT mempunyai hubungan  yang 0,200,207 <0,80.

Tabel 1B. Milai Keefisien Hasil Analisis Statistik Pertumbuhan Laba terhadap Pertumbuhan
Milz! Pazar PT Mayora Indah, Thk

LA
Mo e taslizad
Uikt Paliaaks | Cosficui errabitiorn Cothaparky Swtnicn
] 8E. oo [ i $Hy |Zowowar | Pame | P | Towwem | W
i foansERT ] EL] B[] i 1
o ] E a0 am 7 E me | e o | M

& Daparciuni'satabh D7ER

Berdasarkan data dl atas, maka dalam per tahun unick seliap perusaiaan sadangkan
penelitian ini dapat dibuat persamaan regresi apabila A EBIT twurun 1 maka & PER akan
Yo = 0,088 + 0502, Persamaan tersebut mengalami penurunan sebesar 0,502, tetapl
menunjukkan bahwa perdumbuban EBIT jika & EBIT tidak mengalami perubahan, maka
meamiliki pengaruh pogitf terhadap A& PER hanya akan berada pada tingkat yang
pertumbuhan PER. Persamaan di alas dapal siahil sabesar 0,089,
diartikan apabila & EBIT naik 1 {saiu-saluan)
maka A PER akan meaningkal sabesar 0,502
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Parbandingan Anallsis Pertumbuhan Laba terhadap Pertumbuban Nilal Infrinsik dengan
Analisis Pertumbuhan Laba terhadap Pertumbuhan Nilai Pasar

Tabel 19. Perbandingan Analisis Pertumbuhan Laba terhadap Pertumbuhan Nilai Intrinsik
dengan Analisis Pertumbuhan Laba terhadap Periumbuhan Nilal Pasar PT Indofood Sukses

Makmur, Thi
Tahun EEIT A EBIT ] ANl PER & PER
2008 1.875. 709,000,000 47T 27 19,28
007 2894 428 000000 | 46.50% | 434,02 it e 24,81 28 E5%
2008 4,341,478 000.C00 43 505%, 461,14 §,25% 7,88 -B8,18%
2008 5004 208 000000 15, 27% TEG,Z23 69 18% 15,02 B0.21%:
| 2010 6.729.311.000.000 | 3447% | 1.28238 | 6436% 14,50 -3.46%
011 6.851.01 9,000,000 1.81% | 3.261.96 | 15593% 8,05 =14 4 7%
Berdasarkan fabal di atas, depat dilihat perugghasn cukup  berflukiuetif

bahwa EBIT pada PT

Indofood  Sukses

mangatami  kenaikan

dan penurunan. Dar

Makmur, Thk mempunysi hubungan posifif
dengan nila inrinslk, karena di osast EBIT
mengalami kenalkan di sefiap tahunmya, nilai
infrinsi juga mengakami kenalkan. Sedangkan,
EBIT pada PT Indofood Sukses Makmur, Thk
mempuryal hubungan negatif dengan PER,
karena di sast EBIT mengalam| kensikan di
safiap Whunnya, PER wamg dihasikan

analisis tersebut depal dikstakan bahwa
periumbutan laba yang dilinat dari EBIT pada
PT indofopd Sukses Makmur, Thk lebih kuat
husbungannya dengan  nilai intrnsik
dibandingkan dengan nilai pesar yang difhat
dar PER.

Tabel 20, Perbandingan Analisis Pertumbuhan Laba terhadap Perfumbuhan HNilal Infrinsik
dengan Analisis Pertumbuhan Laba terhadap Pertumbuhan Nilai Pesar PT Mayora indah, Thik

Tahun EBIT A EBIT NI ANI PER A PER

20048 170.504.608.793 531,87 14,34

2007 238.713.345.143 38,68% 110185 | 1824% B45 ~41 055
2008 | 345420105123 | 4470% | 137881 | 2513% | 445 | 47.2™%
2004 B13.187 243,759 T752% 1.950.30 | 42.09% 827 FOR, 4%
2010 FT3.335.131.028 26 12% 2441 60 | 24 61% 17.02 B3,65%
2011 | 757876578650 | -200% | 294186 | 2049% | 2259 | 3272%

Berdasarkan tabel di alas, dapat dillhat HESIMPULAN DAM IMPLIKAS]

balhwa EBIT pada FT Mayora Indah, Thk
mempunyal hubungan  positif dengan  nilai
intrinsik, karena di saat EBIT mengalami
kenaikan di setiap ehunmya kecuali di tahun
2011 yang mengalami penurunsn, nilsd intrinsik
juga mengalami kenaikan. Sedangkan, EBIT
pada PT Mayora Indah, Thk mempunyal
hubungan negatf dangan PER, karena di saat
EBIT mengziami kengikan di setiap tahunnya
kecuall i tahun 2091 yang mengalami
penurunen, PER vang dihasdkan perusahaan
cukup konstan karena mengaiEmi kengikan
dan penurunen yang fidak terak berflukiuatif,
Dar analisis tersebul dapat dikatakan bahwa
pertiumbuhan lsba yeng diihat dari EBIT pada
PT Mayora Indeh, Thk lebih kuat hubungannya
dengan nllal intrinsik dibandingkan dengan nilai
pasar yang dilihat dari PER.

Pengarf Growth of EQIT lerhadap Infrnsic Value dan.. . (Mukffadi dan Tiandmwan)

Berdasarkan hasil analisis  data,
penelitian dan pembahasan yang diakuksn
pada periumbuban lkeba yang dillhal dan
Eaming Before Inferest and Tax (EBIT),
perfumbuhan  nilsi  intrinsik  yang  dihitung
menggunakan metode Earming Moltiplier [EM),
dan  periumbuhan niei  paser dengen
menghitung Prce Eaming Rafio [PER) pada
PT Indofood Suksas Makmur, Thk dan PT
Mayvora Indah, Thk demngan menggunakan data
penaliian parode tahun 2006 sampail dengan
ighun 2011 maka dapatl disimpulkan sebagsi
besrikut -

1. Bardesarkan hasil anaelisia penelitian,
Eaming Before Inferest and Tax (EBIT)
yang dihagilkan oleh PT Indofood Sukses
Mekmur, Thk mengalami kensiken pacs

seliap Eahunrya, akan tatxpi
periumbuhannya memiliki  nilsi yang
111
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cendarung meanurun. Sama halnys dengan
Eaming Before Iinferest and Tax (EBIT)
yang dihasilkan oleh PT Mayoma Indah,
Thk mengalaml kenalkean pada seliap
tanunnya, dan perumbuhannya juga
memiliki nilal yang cenderung menurun,
Perumbuhan Earning Befors Interest and
Tax (EBIT) Inl mengambarkan kinerja dar
manajemen penssahaan  vang  merass
Eaming Before inerest and Tax (EBIT)
wang diperoleh per tahunnya sudah cukup,
karena selalu menpgalaml  peningkatan.
Jadi PT indofood Sukses Maekmur, Thk
dan PT Mayora Indah, Thk tidak teraly
memperdulkan pPEMUrUNan kinerja
manajermen dalam mempersleh  Earming
Before interest and Tax (EBIT), selsn itu
mempariahankan kinerja juga sangat sulit
ditengah maraknya persaingan.

. Berdaszrkan hasil analisis penalitian, nilai

intnnsik yang dinasilkan okeh PT Indofood
Sukses Makmur, Thk  mangalami
peningkatan pada sefiap lahunnya dan
perturmbubanntya pun candaereng
meningkat, Lain halnya dengan nilai
intrinzlk yang dihasikan oleh PT Mayora
Indzh, Thié mengalami peningkatan pada
setiap tahunnya, sedangkan
partumbubannya memilki nilai  yang
canderung konstan. Pertumbuhan nilai
mtrinsik  imi  menunjukkan kKinerja  dan
manajemen  perusahaan yang mampu
menghasilkan laba bersih yang selalu
meningkal setlap tahunnya, peningkatan
itu dilkuti aleh peningkatan Earming FPer
Share  (EPS) dan  menghasikan
perumbuhlan  nitai  Infrinsik  yang
cendarung meningkal pada PT Indofood
Sukses Makmur, Tbk dan cendemng
konstan pada PT Mayora Indah, Tbk.

Berdasarkan hasil enalisis penefitian, Price
Earning Ratic (PER) vang dihasiikan oleh
PT Indofood Sukses Makmur, Thk meamiliki
nikal yang cenderung konstan kapena
mangalami kenaikan dan panurunan yang
fidek terslu  signifiken, sedangkan
pertumbuhannya memilkl  nilal yang
cenderung  berflukiualif. Sama  halnya
dengan Price Esrming Rabic [PER) yang
dihasilkan oleh PT Mayora Indah. Thk
memiliki nilai vang cenderung konstan
karena mengalami peningkatan dan
penurunan yang fidak terlalu signifikam,
sadangkan perlumbuhan Price Earming
Ratio (PER) memiliki niksi vang cenderung
meanurun. Perfumbuhan Prce Eaming
Falio (FER} ini menunjukkan kinera dari
manajamean parusahasn, Kondizi
pertumbuhan Prce Eaming Ratlo (PER)
ini fidsk hanya disebabkan olsh faktor

fundamental ssja, akan telapi masik
banyak faktor ekslemal lainnya yang dapal
mempangarubi pertumbuhan Frice
Eaming Raffe (PER), contohnys fakior
permintaan dan penawaran, keadaan
ekonoml  Megara, politik, dam lain
sebagainya.

Berdasarkan hasil anakisis statistik dengan
menggunakan koefisien korelasi ()
pefumbuhan laba tarhadap perumbuhan
nilai Intrinsdk pada PT Indofood Sukses
Makmur, Thk memiliki hubungan yang
sangat kuat, sedangkan pada regresi linjer
saderhana menunjukkan batwa
periumbuhan  laba memiliki pengaruh
negatif terhadap pertumbuban niai
intrinsé. Lain halnya pada PT Mayora
Indah, Thk dengan menggurakan
koefigien korelasi {r) pertumbuhan laba
terhadap perumbuban  pikEl  Intdnsii
memiliki hubungan yang kust dan pada
regresi  linker sederhana  menungukkan
bahwa pertumbuban laba  memiliki
pengaruh positif terhadap perfumbuban
nilai intrinsi

. Berdasarkan hasil  anglisia  statlstk,

dengan menggunakan koefisian koralssi
{r} hubungan pertumbuhan labs terhadag
pertumbuhan nilai pasar pada PT indofood
Suksas Makmur, Thk mamiliki hubungan
yeng sanget rendsh dan pada regresi linier
sederhana menunjukkan bahwa
pertumbuhan Isba memilki pengarub
negatll lethadap pertumbuhan nilai pasar,
Lain halnyva pada PT Maycra Indah, Thk
dangan menggunakan koefisien karetasi
(r) hubungan perumbuhan laba terhadap
perfumbuhan  nidai | pazar memilikl
hubungan yang rendah, sedangkan pada
regresl linier sederhana manunjukkan
behwa perfumbuhan lzba  mamiliki
pengaruh posiif terhadap pertumbuhan
nilal pasar,

. Dar hasil penelitian menunjukkan bahwa

partumbuhan Eaming Before [nterest and
Tax (EBIT) lebih kual hubungannya
farhadap pearflumbuhen  nilal  Etrinsik
dibardingkan dengan hubungan
pertumbuhan Eaming Befors 'nterest and
Tax (EBIT) terhadap pertumbuhan Price
Eaming Rafic {PER} pada PT Indofood
Sukses Makmur, Thk, Hal inl disebabkan
oleh perumbuhan Eaming Before Interes!
amd Tex (EBIT) lebih cenderung dilkuii
oleh perfumbiuhan nifai intnnsik dan pads
pertumbuhan Price Eaming Rafio (FER).
Dan pada PT Mayora Indah, Thk
parlumbuhan Eaming Before interest ang
Tax (EBIT) juga lebih kuat hubungannya
terhadap periumbuhan nllai  intrinsik

Jurnal limish Manajamen Bignis, Vol 14, Mo, 2 November 2014



http://www.ukrida.ac.id/

dibandingkan dengan hubungan
pertumbuhan Earming Before inferast and
Tax (EBIT) terhadap periumbuhan Price
Eaming Ratio {PER), Hal ini disebabkan
oleh pertumbuhan Earming Beforg Interest
and Tax (EBIT) leblh cenderung dilkut
oleh pertumbuhan nilsi intrinsik dari pade
pertumbuhan Price Eaming Ratio (PER).
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