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ABSTRACT

This study is aimed to analysed the inflvence of leverage, profitabllity, and firm zize loweards the eari-
ings management. The samples used ln this study were thirty slx manyfaciire companies which were
fisted of the Indonesia Siock Exchange from 2009 1o 2013, In this study, the aushor has used panel

data methods with the help ofE-Fiews 6.0. The result shows that profitability and firm size have sig-

nificant influence towards the earnings management, otherwise leverage has mo significant influence
fo the earnings managemeni.
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ABSTRAK

Penelitign ini bertujuan untuk menganalisis pengarub leverage, profitabilitas, dan ukuran perusahaan
terhadap manajemen laba Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah sebanyak 36 perusa-
haen manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2009 sempai dengan 2013, Dalam
penelitian ini pencliti menggunakan data pancl yang diolah dengan menpgunakan softwareF-Views
6.0.Hasil dari penelitian menunjukkan bahws profitabilitas dan wkuren perusahaan memiliki pen-
garuh yang signifikan tethadap manajemen laba, sedangkan leverage tidak memiliki pengarub yang
signifikan terhadap manajemen laba.

Kats kunei: levemge, profitabilitss, ukuran perusahaan, manajemen laba

PENDAHULUAN

Perusahaan berkewajiban untuk menyu-
sun dan menyajikan laporan keuangen secara
berkala kepada pihak-pihak yang berkepent-
ingan seperti kreditor, mvestor, pemermtzh,
masyvarakat dan pemegang saham dalam rangka
untuk menggembarkan kondisi keuangan peru-
sahaan vang bersangkutan, Dalam rangka untulk
mencerminkan kondisi kevangan perusahaan
yang sesungguhnya, maka lsporan kcuangan
khuspsnya laporan leba rugi disusun - denpgan
dasar akrual karena lebih rasional, akurat dan
adil. Disamping ite, penggunaan dasar akrual

i membenikan keleluasgan ruang perak bapi
manajicmen unk dapat memilibh suatu metode
akutansi fenlentu yvang diperbolebkan sesuai
dengan Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan
(PSAK), dimana pemilihan metode akuniansi
tersebut dape! membantu manajer untuk mem-
beriken mformasi laba yang lebih baik sesuas
dengan keinginan mandjemen,

Informasi laba dapat digunekan sebopai
alat uniuk mengukur suatu keberbasilan atan
kegagalan bisnis yang dijalankan olch suatu
peruzihaan dalam mencapal fujuan operasional
vang telah ditetapkan olch manajemen, Atas
dasar itulah, maka pihak manajemen termotivasi
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untuk memberikan suatu informasi laba yang
dapat memenuhi harapan bagi pihak-pihak yvang
berkepentingan dengan berhagai card, seperti
mempercepat atau menunda pengakuan pendi-
peafan atau beban dengan memilih suatu metode
akuntansi yang secara sengaja dipilih untuk men-
capai tujuan tertentu, Inilah yang dikenal dengan
praktik manajemen laba (eaming management).
Terdapat beberapa hal yang dapat dikaitkan den-
in carmning management, seperti leverage, prof-
itabilitas, dan ukuran perusahaan.

Rumusan dan Batasan Masalah
Berdasarican urainn batar belakang di atas,
make dapat dibuat rumusan masalah sebagai
berikut:;
1. Apakah leverage memiliki pengaruh teche-
dap manajemen laba

[ Laverage

Z. Apakah profitabilitas memiliki pengaruh ter-
hadap manajemen lsba
3. Apakah ukuren perusahaan memiliki pen-
garuh terhadap manajemen laba
Terdopat pembatasan masalah, penulis
hanya meneliti perusshaan go public yang ter-
daftar di Bursa Efek Indenesia (BEI) dan berger-
ak di bidang manufaktur pada tahun 2009.2013,

Rerangka Pemikiran dan Pengembangan Hi-
potesis

Penelitian int menggunakan vanabel in-
dependen yang terdini atasleverape, profitabili-
tas, dan ukuran perusahaan, sedangkan variabel
dependennya  adalah mansjemen  Jaba Secura
skematik, vanabel-vanabel dalam penelitian i
dapat digambarkan dengan model penelitian sc-
begal berikut:

Manajeman

[ Profitabilitas

——t

[ Ukiran Perusahaan

Hipotesis Konseptual

Salah satu fakior vang mempengarubi
praktik manajemen laba adalah leverage. Dalam
kompozs terteniu, utang akan meningkatkan
produktivitas perusahean dimana secara ofoma-
tis akan meningkatkan nilai perusahaan, Mamun
demikian, manajemen harus berhati-hats dalam
menentukan kebijakan utongnva apar biza me-
nzikkan nilai perusahasn, Perdana (2012), dalam
penelitiannya mengungkapkan bahwa leversge
berpengarub negatifl signifikan terhadap mana-
jemen laba, ini berarti semakin tinggi leverape
makn akan scmakin rendah perilaku manajemen
leba. Hal ini diperkuat dengan  Almanda dan
soenamo (2012} yeng menvatakan bahwa ze-
makin besar ingkat leverage, meka akan semak-
mn ketat pengawasan yang dilakukan oleh pihak
kreditur schingga fleksibilitas manajemen dalam

Laba

melakukan manajemen laba berkurang, MNamun
hal ini bertolak belakang dengan hasil peneli-
tan Cibro (20010) yang mengungkapkan bahws
leverage berpengaruh positif signifikan terha-
dap manajemen laba. Hal tersebut dikarenakan
perusahiaan yang memilia leverage yang tinggi
berpelwing lebih besar melakukan praktilk mana-
jemen laba agar kualites dari laporan keuangan
tersebut akan tetap terlihat baik di mata pemilik
perusahaan dan pubikc.

HI1 : Leverage berpengaruh signifikan terha-
dap mannjemen laba

Profitabilitas  digunakan wntuk  menilai
sgjauh mana perusahean mampu menghasilkan
Inba pada tingkat yang dapat diterima, disamp-
ing itu profitabilitas juga mempunyai arti pent-
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ing dalam usaha mempertahankan kelangsungan
hidup janpka panjang, karena profitabilitas men-
unjukkan apokah suatu perusahaan mempunyai
prospek yang baik dimasa vang akan datang,
Dengan demildan, setap badan usaha akan se-
lalu berussha meningkatkan profitabililasnya
karens semakin tinggi fingkat profitabilitas,
maka kefangsungan hidup perusahaan tersebut
akan lebih terjamin. Profitabilitas yang tinggi
menggambarkan kinerja perusahsan vang baik,
sehingea manajemen tidak perlu melakukan pe-
rubahan pade nilai faba vang disajikan. Hal ini
dudukung oleh hasil penelitian Yuniasri (2011}
vang menyatakan bahwa profitabilitas berpen-
garuh sipnifikan terhedap manajemen laba
MNamun berbeds dengan hasil penclitian yang
dilakukan oleh Hardiyanio (2011) yang menya-
takan bahwa tingkat profitabilitas perusahaan
tilak berpengarah secara sipnifikan terhadap

prakik manajetnen laba.

H2 : Profitabilitas berpengaruh signifikan
terhadap munajemen laba

Penelitian vang dilakuken oleh Arivani
(2013} menyimpulkan bahwa ukuran perusa-
haan berpengaruh negatil’ dan tidak signifikan
terhadap prakiik manajemen laba. Hal tersebu
dikarenokan perusabaan berukuran besar akan
cendening lebih berhati-hati dalam melaporkan
laporan kduangannya dibendingkan dengan pe-
rusahaan kecil kirena pengawasan yang lehih
ketat.

MNamun, terdapat pandangan lain Kim et
al (2003, dizcu dalam Almanda dan Soenamo,
2012) yang menyatakan bahwa semakin besar
ukuran perusshaan, maka skan semakin tngg
tindakan manajemen laba yang dilakukan. Als-
san yang mendasari hal tersebut adalah agar
perusahaan dapal mempertahankan kredibili-
tasnya di dalam komunitas bisnis dan tanggung
Jawab sosial, maka dijadikan acuan oleh analisis
keuangan dalam melakulan analiss pasar, serta
lebih banyak mendapatkan tekanan agar kinerja
matijemen sesuai dengan vang dibarapkan. Pan-
dangan tersebut didukung oleh penclitian yang
difakukan oleh Listiani (2008) yang menunjuk-
kan hasil bahwa ukuran perusahaan berpengaruh
positil dan signifiken terhadap marsjemen laba.

H3 : Ukuran perusahaan berpengaruh sig-
nlfikan terhadap manajemen laba

METODE PENELITIAN

Definisi Operasional Varisbel
Dalam penelitian ini varishel dependen
yang digunakan adalah manajemen laba {earn-
ings management). Alat ukur yang digunakan
untuk mengukur manajemen laba adalah discre-
tonary secruals dengan Modified Jones Model.
Sedangkan variable independen adalah:
1. Leverage
Leverage diukur dengan menggunakan Debt
te Equty Ratio (DER). DER merupakan per-
bandingan antars utang perusahaan terhadap
Jumlah modalnya

Debt-to-equity ratio = Total labilities :
Stockholdes® equity

1. Profitabilitas Perusahaan

Untuk mengukur  profitahilitas, peneliti
menggunakan Retum on Asset (ROA) zeba-
gei alat ulkur. ROA merupakan rasio keun-
tungan bersih pajak yang juga berarti suatu
ukuran untuk menilai seberapa besar tingkat
pengembalian dari asst yang dimiliki peru-
sahaan.

Return on assets = Net icome : Average assets

3. Ukuran Perusahaan
Ukuran perusahaan diukur dengon meng-
punakan todal aset perasahaan (TA). Perusa-
haan yeng memiliki total aktiva besar relatif
lebib stabil dan lebih mampu menghasilkan
laba dihanding perusahasn dengan total aset
yang kecil (Basuki, 2006).

Populasi, Sampel dan Teknik Analisis
Populasi dalam penclitian ini adalsh se-
mua perugahaan manufakiur vang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia yang diambil dari Direk-
tori Pasar Modal Indonesia. Sampel yang digu-
nakan adalah schanvak 36 perisahazan manufak-
tur yang terdaftar di BE] periode 2009 sampai
dengan 2013, Adaspun untuk teknil analisis,
penilis menggunakan data pancl dimana data
panel imi merupakan gabungan antare data time
geries dan cross section. Pengolahan data dilaku-
kan dengan menpgunakan softwarcE-Views 6.0.
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HASIL ANALISIS DAN PEMBAHASAN

Hegresi Data Panel

Dalim menganalisis datn, pepeliti akan
menggunakan program E-views 6, Metode yang
digunakan di dalam analisis ini adalah regresi
data pancl, karena data yang digunakan merupa-
kan gabungan antara data time series dan data
cross seelion. Spesifikasi model yang dibangun
di dalam penelitian ini adaluh:

Wit = [ + plie K10t + f20c X200 + F3ie X3t + =il

Keterangan:
Indek=1i : dimensi cross section |perusahaan

i)

Indekst - dimensi dme series (waktu £,

it ¢ earnings management perusabaan i
pada waltu 1,

Xlie ¢ leverage perusahaan 1 pada waktu t.

XIit - profitabililis  perusahasn 1 pada
waktu L

Xt » ukuran perusahaan i pada wakou t,

Pt | pamameter

Untuk mengetzhui metode estimasi yang
paling baik di dalam penelitian ins, maka terds-
Redundant Fixed Effects Tests

Pool: Untitled_

Test cross-section fixed effects

Pt serangkainn pengujian yang dapat dilakukan
oleh peneliti, yaitu Chow Test dan Hausmman
Test. Chow Test merupakan uji vang diguns-
kan untuk memilih antars Pooled Least Square
atau Fixed Effect Model Apabila hasil Chow
Test menolak HO, maka terdapat dua alternasif
pengujion, yaim FEM (Fixed Effect Model) dan
REM (Random Effect Model). Dengan demiki-
an Hawsrman Test digunskan untuk menentukan
apakah Froed Effect Model atou Random Effcct
Model yeng tepal digunakan untuk menguji hi-
potcsis fersebal.

Chow Test
Chow test merupakan uji yang diguna-
kan untuk memilih antara Pooled Least Square
(PLS) dan Fixed Effect Model (FEM). Uji ini
sering discbut dengan F-Statistic. Hipotesis yang
diuji dengan prosedur ini adalah :
H: [0i = (2 = f3 = pooled least square
H1: terdapat minimal sualu POi  vang tidak
sama = fed effect model

Jike milai F-statistic lebih besar dari Fots-
bel maka hipotesis nol (HO) tidak dapat ditolak,
schingizs model vang digunakan adalah Pooled
Least Square, begitu juga sehaliknya

e o
Effects Test Statistic . f. Prob.
—_
Cross-section F 1495868 (35,141) 0.0531

Sumber : Hasil analisis data

Berdasarkan tabel diatas, dapat dilihat
bahwa nilai dari Fsatistic (0,0531) =Fahle
(0,05}, maka dapal disimpulkan bahwa Ho dit-
ertmia dan H1 ditolak sehingga estimasi model
data pancl yang lebih buik digunakan di dalam
penclitian ini adalsh Pooled Least Square (PLS),
Setelah peneliti mengetahui bahwa model Pooled
Least Squarg merupakan estimasi model data

panel terbaik, mika peneliti tidak akan melaku-
kan Hausrman Test unfuk pengujian berikutnya.

Analisis Pooled Least Square

Sefelsh  penelin melakukan  pengujion
dengan menggunakan Chow Test, maka dapat
diketabwi bahwa model terbaik wmnik penelitian
ini adalah Pooled Least Square (PLS), Hasil es-
timasi Pooled Least Square dapat dilihat sebagai
berikut:
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Hasil Estimasi Pooled Least Squares

Dependent Variabla: DAY

Method: Pooled EGLS (Cross-sectlon welghts)
Date: 01/17/15 Time: 20:35

Sample; 2004 2013

Included cbservations:

Cross-sections Included: 36

Total pocl (balanced) observations: 180

Linear estimation after one-step welghting matrix

Variabla Coefficient  Std. Errar t-Statistic Prob.
L DET2I65 0.246824 2. 723261 0.0071
DEART? 0013254 0073585 0.561950 0.5748
ROA Y 0357316 0180830 -1.9759R34 0.0497
LOGTA? -0.021204 (0.008313 -2.550742 0.0116

Weighted Statistics

R-squared 0.049744 Mean dependent var 1172607

Adjusted R-squared 0.033546 5.D, dependentvar « 2261025
: S.E. of regressian 1999136 Sum sguared resid T03.3920
| F-statistic 3.071051 Durbin-Watson stat 1731354
| Problf statistic)  0.029218

Unweighted Statistics

R-squared -0.007207 Mean dependent var 0.630418
Sum squared reskl  5205.916 Durbin-Watson stat 1.463762

Sumber: Hasi analisis data

Sciclah  penclit  memutuskan  bahwa  Analisis Regresi
Pooled Least Square merupakan model estimasi
terbaik, maka pengujian hipolesis dalam pe- LUjit
nelitian ini aksn didasarkan pada model terbaik Prosedur uji t dipunskan unmuk men-
tersebut, guji signifikensi pengarub variabel-variabel
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independen  (leverage, profitabilitas, dan
ukuran perusahazn) secara individual teeha-
dap variabel dependen (manajémen laba).

4. Pengujian hipotzsis pengaruh leverage ter-
hadap manajemen laba
HO - Bl =0, variabel leverage tidak berpen-
garuh signifiken techadap manajemen laba
H1 : Bl # 0, variabel leverage berpenganuh
signifikan terhadap mansjemen laba
Pencliti menerapkan level signifikansi sehe-
sar ¥, P-value yang dihasilkan sebesar
0.5744, lebib besar dari & (0.05), makn HO
diterima dan H1 ditolak, schingga leverage
tickak berpengaruh signifiken terhadap mana-
Jjemen laba,

0. Pengujian hipofesiz profitabilitas terhadap
manajemen lnba
HO : f2 =0, variabel profitabilitas tidak ber-
pengarub signifikan terhadap manajemen
laba

HI : p2 # U, variabel profitabilitas berpen-
garuh signifikan terhadap manajemen laba
P-value yang dibasilkan sebesar 0,0497 leh-
ih keeal dari @ (0,05), maka HO ditolak dan
HI diterinma, sehingpa variabel profitabilitas
berpengaruh signifikan terhadep manajemen
lnbz

c.  Pengujian hipotesis ukuran perusashiaam teha-
dap munajemen laha
HO : p3 = 0, vatabel ukuran perusahasn
tidak berpengaruh signifikan terhadap mana-
Jjemen laba
HI : B3 #0, variabel ukuran perusshasn
berpengrruh sfgnifikan terhadap manajemen
lahg

P-vilue vyang dihasilkan sebesar
00116 lebih kecil dan o (0,05}, maka HO
ditolak den H1 diterima, schingga varabel
ukuran perusshagn berpengaruh signifikan
terhadap manajemen loba.

LUjF

Setelah dilakukan uji , maka langkah beri-
kutnys adalah penclit] akan melakukan prosedur
wji F yang digunakan untak menguji signifikansi
pengaruh  seluruh variabel independen dalam
model secara serentak, Hipotesis yang diuji se-
bagai berikut:
HO: Bl =f2 =§3 = 0, artinya adalah semua vari-
uhel independen tidek  beepengaruh terhadap
varigbel dependen,
Hi: minimal terdapat sstu B £ 0, artinys ads
variabel independen yang berpengaruh techadap
viitiabel dependen.

Pady tabel dapst dilihat bahwa p-valae
menunjukican nilni sebesar 0.029218, 'dimana
nilai p- value lebih kecil dibandmghkan o (0.05),
schingga HO ditolak dan H1 diterima, Atas dasar
itulah, maka peneliti dapat menyimpulkan bah-
wa vanahel independen (leverage, profitabilitas,
don ukumn perusabaan) secara bersams-sama
memiliki pengaruh vang signifikan terhadap
variabel dependen (camings management).

Dari hasil.regresi menggunakan Pooled
Least Squares, maka pencliti mendapatkan per-
sampin regresi schagai berikut:

¥ =0.672165 + 0.013254X; + 0.357316X; - 0.021204X; + £s

Keterangan:

Y = eaming management
X1 = leverage

XK1= profilnbilitas

K3 =  ukiran pengsahazn

Pembahasan

Bedasarkan pengolahan  data  dengen
mengpunakan estimasi pooled least sguare,
maka penelifi dapat melabukan analists schagai
berikut:

Leverage
Pada tebel dapat dilibat bahwa p-value
leverage adalah sebesar 05748 duatas o (0,05),

mi berarti HO diterima dan H] ditolak sehingga
dapat disimpulkan bahwa leverage tidak her-
pengaruh signifikan terhadap manajemen laba.
Mamun koehsien regresi uniuk leverage menun-
Jukkan pengaruh positif sebesar 0.013254, yang
artimya setiup kenajkan 1% dari leverage akan
meningkatican nilai manajemen lsba sebesar
0.013254%,,

Artinya tinggi rendahnya leverage tidak
akan mempengaruhi manajemen laba, Hal ini di-
karenakan seberapa besar jumiah uting ying di-
miliki oleh suam perusahoan, manajer tidak akan
selamanya melakukan manajemnen laba untuk
menghindar pelanggaran konlrak utang (debt
covenant hypotesis), Dengan demikian tidak ada
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kecenderungan bahwa perusahaan vang memi-
liki utang vang besar akan melokukan manaje-
men laba atau sebaliknya. Implikasi manajerial
vang paling dapat memungkinkan uniuk menje-
laskan hubungan yang tidak signifikan ini ada-
lah dengan tingginya utang akan meningkatkan
risiko default bagi perusnhaan, tetapl manaje-
men laba tidak dapat dijadikan schagai mekan-
tsme untuk menghindarkan default tersebut ka-
rena pemenuhan kewajiban hutang tidak dapa
dihindarkan dengan mansiemen laba,

Profitabilitas

Pada tabel diketahui bahwa hasil estimasi
deri pooled least square menunjukkan p-valee
profitabilitas sebesar 1.0497 dibawah o (0,05),
hal ini berarti HO dirolak dan H1 diterima se-
hingge dapat disimpulkan bahwi profitabifitas
memiliki pengaruh yang signifiken terbadap
mangjemen laba. Selain i, hasil estimasi juga
mempearfihatkan bahwa koefizien regrosi unluk
profitabilitas  menunjukkan pengaruh  positif
gebesar 0:357316, vanp artinva sefiap kenaikan
1%dan profitabilitas akan menimgkatian nika
manajemen laba schesar 03573 16%,

Dapat diartikan babwa semakon tingg
profitabilitas yang dimilki oleh sustu perusa-
haan, maka akan semakin tinggl tingkat mang-
jemen laba yang dilakukan perusahaan, Pengan
kata lain bahwa perugahaan yang memiliki ROA
yvang lebih tingpl cenderung melakukan mana-
jemen laba karend manafemen mengetal ke-
mampuan perusahasn untuk mendapatkan [nha
padi masa mendatang schingga memudahkan
dalam menunds atau mempercepet laba pada
periode tertentu. Retumn On Assets (ROA) di-
punakan untuk mengukur cfektifitas perusahaan
di dalam menghasilkan keuntungan (rcturn)
bagi perusahaan dengan memantaatkan sktive
vang dimilikinya, Selanjuimys menwat Sulistiyvo
{20404}, perusehaan vang memiliki nilai ROA so-
makin Gnggi menunjukkan Kinerja peresahasn
yang semakin baik.Nila ROA vang semakin
tinggi berarli perusohaan semakin efisien dalam
memanfaatkan aktivanya untuk -memmperoleh
laba, gehingga nilai perusshasn meningksr. Ki-
netja perusahaan yang semakin baik dan nilai
perusahaan vang meningkat akan memberikan
harupan kepada mamajemen untuk melakukan
kebijakan-kebijakan dalam penyusunan laporan
keurngan yang berhubungan dengan kepent-

ingan perusahann maupun kepentingan pihak
mandjemen itu sendin.

Penclitian int juga didukung oleh hasil
penelitian Rahmawati (2010) yang menystakan
bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan sig-
nifikan techadap mangjemen laba. Jadi semakin
besar profitabilitas yang dimiliki perusahaan,
maka kemungkinan perusahaan untuk melaku-
kan manajemen Iaba juga akan semakin besar,
agar bonus yang dmenma jugda semakin besar
Hal mi berbubungsn dengan jumish kompensasi
atau bonus yang akan diterima oleh manajemen,
Pada saat keuntungan dijadikan patokan dalam
pemberian bonuz, maka hal tersebut akan men-
jedi dorongan bagi manajer untuk mengatur data
kevongan  apar dapat menenma bonus sesugi
dengan yanpdinginkan Hasil ini sesuai dengan
teori akuntansi positif (Bonus Plan Hipothesis)
yang menjelaskan bahwa insentifl manajer um-
umnya didasarkan pada profitabilitas perusahsan
sehngga profitabilitas dapatl dijadikan indikasi
dilakukannyn mangjemen laba dalam perusa-
haan, dengan demikinnprofitabilitas dapat mem-
pengaruhi prakiik manajemen laba,

Ukuran Perusahaan

Pada tabel diketahui bahwa hasil estimasi
dari poaked least square menunjukkan p-valus
ukuran perusahsan sebesar 00116 (dibawah o
sebegnr 5%, ini berasts HO ditolak dan HI diter-
ima schingpa dapat disimputkan bahwa ukuran
perusahaan momiliki pengaruh yang signifiicen
terhadap manajemen laba. Selain thu, hasil esti-
miasi juga memperlibatkan basil bahwa koefisien
represi untuk ukuran perusahaan menunjukkan
pengaruh negatl sebesar -0.021204, vang arn-
inya sctiep kenatkan %edan ukuran perusabaan
shan menurunkan nilm mansjemen laba sebesar
O G2 1204%.

Hal ini bererti bahwa semakin besar uku-
run suaty perusahasn, moks akan semakin ren-
doh tingkat mangemen laba yang dilokukan
perusahaan. Dengan demikdan sejalan denpan
penelitian vang dilakukan olech Rahmawati
(2010) yang menyatakan bahwa ukuran perusa-
haon berpengarub negatif terhadap manajemen
laba. Jodi Perusahaan vang lebih besar kurang
memibki domngin ok melakukan manaje-
men laba dibandingkan perusahaan-peresahaan
keeil, karena perusahann besar dipandang lebih
kritis alch pemegang saham dan pihak luar, Pe-
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masahaan besar memiliki basis investar yang
lebih besar, schingga mendapat tekanan yang
lebih kuat untuk menyajikan pelaporan keuan-
gen yang kredibel.

SIMPULAN DAN SARAN

Penelitian i merupakan penelitian yang
bersifat empins yang menguji pengansh lever-
age, profitabilitas dan vukuran perusahaan terha-
dap manajemen laba, Hasil penelitian menunjuk-
kan bahwa leverage tidak berpengaruh terhadap
manzjemen laba. Hasil uji « dapat dilihat bahwa
probabilitas yang dihasilkan sebesar 0 3748, leb-
ih besar dard @ (0,05), maka HO diterima dan H1
ditolak sehingga variabel leverage tidak berpen-
garuh signifikan terhadap manajemen laba. Dari
penelition nj dapat disimpulkan behwa tinggi
rendahnya tingkat feverage tidak mepengaruhi
mangjemen dalam melakukan manajemen laba
karena tidak ada kecenderungan bahwa perusa-
haan yang memiliki utang yang besar skan mel-
akukan manajemen laba atau schaliknya. Hal ind
dapat dijelaskan bahwa dengan tingginya utang
akan meningkatkan nsiko default bagi perusa-
haan, tetapi manajemen laba tidak dapar dijadi-
kan sebagai mekanisme untuk menghindarkan
default tersebut, karena pemenuhan kewajiban
bustang tidak dipar dihindarkan dengan manzje-
men laba, )

Sedangkan’ vanabel profitabilitas menun-
jukkan hasil berpengaruh terhadsp manajemen
laba. Pada wji t dapat dilihat bahwa probabilitas
vang dibasilkan adaleh schesar 00497, lebih kec-
il dar @ {0,05), maka HO ditelak dan H1 diterima
sehingga profitebilitas berpengarvh signifikan
terhadap manajemen laba, Hal im dapat dijelas-
kan bahws profitabilitas yang ting atau dengan
kata lain perusahaan yang memiliki ROA vang
lebih tinggi cenderung melskukan manajemen
luba karcna manajemen mengetalui kemampuin
perusahaan uniuk mendapatkan laba pada masa
mendatang schingga memudahkan perusshaan
dalam menunda atay mempercepat penpakuan
pendapatan dan beban pada periode tereniu

Variabel lainnya, yeim ukuran perusahaan
menunjukkan hasil memiliki pengamh terhadap
manajemen laba. Hasil uji t dapat dilihat bah-
wa probabilitas yang dihasilkan adalah sebesar
0.0116, lebih kecil dan @ (0,05), maka HO dito-

lak dan H1 diterima sehingpa ukuran perusabaan
berpengaruh signifikan terhedap manajemen
laba. Perusahaan besar kurang memiliki doron-
gan untuk melakukan menajemen laba karena
perusahaan besar memiliki basis inveslor yang
lebih besar dibandingkan perusahaan kecil, se-
hingga mendapat tekanan yeng lebih koot dan
pengawazan yang ketot dar investor untuk men-
yajikan pelaporan keusngsn vang kredibel.

Saran

Mengingat ada beberapa fakior lain vang
dapat mempengaruhi manajemen laba, seba-
gai behan perfimbangan peneliti menyarankan
untuk peneliliasn selanjuthya dapat mengem-
bangkan model penelitian dengan variabel inde-
penden yang lehih luas sehingga diperoleh hasil
vang beragam. Variabel-variabel tersebut gntara
larn pertumbuban laba, struktur kepemilikan,
polfitical cost, kompensasi manajer dan Good
Corporate Governance. Selain ite untuk peneli-
tizn selanjuinya rentang waktu penclitian dapat
diperpanjangz dan ada pombagion jenis usghs
yang lebih spesifik atau jenis usaha yang lain,

DAFTAR PUSTAKA

Almanda, B.C., den Soenarnp, Y.N. (2012).
Analisls Faktor-Faktor yang Mempen-
garuhi Manujemen Laba Pada Perusahaan
Manufaktur vang Terdaftar di Bursa Efelk
Indonesin. Jurnal Ekonomi dan Bisnis,
1, 8398,

Anyen, W, (2013), Proporsi Komisaris Inde-
penden, Ukuran Dewan Direksi, Kepe-
milikan Manajerial, Kepemilikan Insti-
ttional, Utang, dan Ulkuran Perusahaan

Terhadap Mangjomen Laba.  Jurna!
Ekonomi dan Informasi Akuntasi, Vol.|
No.2.

Asyik, dik. (2000). Kemampuon Resio Keuan-
gan Dalam Memprediksi Laba (Penetapan
Rasio Keuangin Sebapai Discriminator ).
Jurnal Rivet Akuntonsi Indonesic, |5,
33.

Cibro, R.A. (2010). Pengaruh Asimetri Infor-
masi, Konstentrasi Kepemilikan Institu-
sional, dan Leverage Terhadap Manaje-
men Laba. Semarang: Universitas Negen
Scmarang,

118 | ANALISIS PENGARUH LEVERAGE, PROFITABILITAS. . (Silvia dan Widiastufi)


http://www.ukrida.ac.id/
http://www.ukrida.ac.id/

Dews, K.5. (2002). Analisis Pengaruh ROA,
NPM, DER, dan Size Firm terfadap
Praktik Perataan Laba. Semarang: Uni-
versitas Diponegoro,

Elfira. {(2014). Pengaruh Kompensasi Bonus
dan Leverage Terhadap Manajemen Laba
{Stadi Empiris Pada Perusahsan Manu-
fakmt yang Terdaftar di Bursa Efek Indo-
nesis Tabun 2000-20012). Jurnal Akun-
famsd, Vol 2 No.d.

Gitosudarmo, 1. (2001). Manafemen Kenangan.
Yogvakaria: BPFE,

Greuning. (2003), Standar Pelaporan Keuan-
gan Internasional: Pedoman Praktis
Prosedur penefitian Suare Pendekatan
Prakeek. lakarta: Salembs Empat.

Gujarati. (2004). Basie Ecomometrics, Fowth
Edition. Mew York @ The Megraw-Hill
Companies.

Hanifi, M.M., dan Halim, A, {2003). Anadfsis
Laporan Kewangan. Yogyakarta; UPP
AMP YPEMN

Harahap, 5.5. (2011). Anmalisis Kritis atas Lapo-
ran Kenangan. lokorn: Raja Grasindo
Persada.

Hardiyanto. (2011), Pengaruh Tingkat Prof-
iahifitas  Terhadap Manajemen Loba,
Bandung: Universitas Padjajaran,

Harjito, A, dan Martono, (2007). Manajemen
Kewangan Yopynkarta: Ekonosia.

Herawaty, A, (20035). Analisis Pengaruh Karak-
teristik Perusahaan Terhadap Tindakon
Perataan Laba Yong Dilakukan Oleh Pe-
musahaan Yang Terdaftar di Burss Efck
Takarta, Simposinm Nasional Akuntansi
FIH Salo,

Husnan, 5. (2001). Corporate Govesrnance dan
Keputusan Pendanaan: Perbandmgan Ki-
nerja Perusahaan dengan Pemegang Sa-
ham Penpendali Perusahasn Multinaston-
il dun Bukon Multinasional. Jurnal Rizer
Akuntansi, 1, 1-12.

lkatan Akuntan Indonesia. (2009 Stamdar
Akuntanst Kewangan: per 1 Tuli 20049,
lakana: Salemba Empat,

Trawur, WA (2013). Analisis Pengaruh Kepe-
miiikan nstitusional, Leverage, Eknran
Perusahuan, dan Profitabilitas Terhadap
Muanafemen Laba. Semarang: Universitas
Dipenogorn.

Irawati, 5. (2006}, Manafemen Kewangan. Pus-
taks: Bandung,

fames C, Vin Horne dan John M. Wachow-
iz, (20035) Prinsip-prinsip Manajemen
Keuangan Edisi Kedunbelas, Jekarta: Sa-
lemba Empat.

Ino, B. (2011). Cormporate Governance, Uku-
ran Perusahaandan Levernge Terhadap
Manajerven Laba Perusahian Manufakiur
Indonesia. Jurnal Akantansi dan Audii-
ing, VolLB No.l.

Kesmir. (2008). Profitabilitas mensirat para
ahli.Retrieved  May 2, 2015, hopd!
adaddanuarta blogspot com2014/11 fprof.
itabilitas-menunt-para-ahli_himl.

Listrani, T.Q). (2008}, Analisiv Penagarah k-
ran Perusahaan dan Prakiek Coorporute
Governance Terhadap Pengeloluan Laba
(Earning Managemeny). Yogvakerta:
Universitas Islam Negeri Sunan Kalijaga.

Munawer, §, (20010). Analiviy Laporan Kewan-

" gun. Yogyakara: Liberty

Nugzraha, V.C. (2010}, Pemgaruh strukiur kepe-
mifikan dan wkuran perusahagy ter-
hadap manajemen luba dalam induxiri
mannfakiur dan mon manufukiur i In-
donesia. Surnkartu: Universitas Scbelas
Muret.

Perdana, R. (2012). Pengaruh Firm Size, Lev-
erape, Grood Corporate Governance dan
Profitabilitas terhadap Ewrnings Man-
agement. (Studi Stwdi pada Perusahaan
Manufaktur ying tercatat pada Bursa
Efek Indonesia peviode 2007-2010), Se-
mareng: Fakultas Ekonomika dan Bisnis
Universilas Diponegore,

Rahmawati. (2010). Pengarnch Llouran Pen-
sahaan, Profitabilitns; Ukuran  Dewsn
Komisaris, Kepemilikan Institusional,
Kepemilikan Asing Terhadap Faming
Management Pada Perusahsan Property
dan Real Estate vang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesin, Jurmal Akuniansi dan
Managiemen, 21 (3}, 297306,

Sartotio, A. (2001). Manajemen Keunangan Te-
ori dan Aplikasi (Edisi Keempat). Yogya-
karta: BPFE,

Sawir, A. (2004), Amalisiv Kinerja Kenangan
dan Perencannan Kewangan Perusa-
kaan, Jakarta: Gramedia Pustaka Utarma

JURNAL ARUNTANS!, VOL, 165, NO. 2, JULI - DESEMBER 2015 | 119



http://www.ukrida.ac.id/
http://www.ukrida.ac.id/

Scott, W.R. (2003). Financial Aecounting The-
ory (3rd ed.). Toronto: Preatice Hall Inc.

Scott, W.R. (2009). Financial Accounting The-
ory (5th ed,). Torooto: Prentice Hall Inc.

Spemarso, 5. B (2004). dkuniansi Suarn Pen-
gantar, Buku Sata Edizi Lima, Jakata: Sa-
lemba Empat

Stice, Farl K, James D.Stice and K. Fred Sk-
ouscn. (2010). Fntermedicte Aceounting
(17th Edition). Australia: South-Western,

Sudarmadii, AM., dan Sularto, L. (2007). Pen-
puruh Ukuran Perusahaan, Profitabilitas,
leverage, dan Tipe Kepemilikan Perusa-
haan Terhadap Luas Voluntary Disclosure
Laporan Keuangan Tahunan. Proceeding
PESAT, Volume 2,

Sugivono. (2012). Memahami Penelitian Kual-
itatif. Bandung: Alfabeta,

Sulistyanto, H.8. (2008). Manajemen Laba: Te-
ori dan Model Empiris. Jakarta; Grame-
diz Widiscarans Indonesia,

Weston JF., dan Brigham, E.F. (2001). Dasar-
Dasar Manajemen Kenamgon., Jakana:
Erlangga.

Wild, 1., et al (2003) Finencial Statement
Analysis. Jakarta: Salemba Empat

Yendrawati, R. (2012). Struktur Kepemilikan,
Ulcuran Perusahoan dan Prakiek Compo-
rate Govemance Terhadap Mangjemen
Laba. Jurnal Kenangan dan Pevbankan,
16 (2), 188-195,

Yuniast, R. (2011}, Pengarwh Kecukupan
Modal, Profitabilitas, dan Efisiensi Ope-
rasional Terbadap Prakek Manajemen
Laba. Yogyakarta: Universitas Muham-
madiyah Yogyakarta,

Yusuf, M., dan Soraya. (2004). Faktor-fakior
yeng Mempengsruhi Praktik Perataan
Laba pada Pads Perusohaan Asing dan
Mon Asing di Indonesia. Jermad Akuetan-
si dan Auditing fndonesia, 8 (1),

120 | ANALISIS PENGARUH LEVERAGE, PROFITABILITAS... (Silvia dan Widlastutl)



http://www.ukrida.ac.id/
http://www.ukrida.ac.id/

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	91

	UK Krida Wacana Logo: 


