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Abstract

I would like to introduce how "repo" becomes an important

sources of fund to support compony activity. For temporary resson,

repo strive to minimize financial risk, because trading of securities can

cover working capital. Repo, trodes commercial paper, corporate

securilies, and collateral mortgage. During trading between seller und
buyer both of parties agreed to repurchase back the security later on.
(Internotional tronsaction basicly fulfill for two weeks only). Well, in
Indonesia those kind of papers ore not common yet, bttt similur transaction
called "Pegadaion" had been estoblished in Sukahumi since 1901. The
purpose of this "Pegoduian" is going to help the employees surroundinyl
oreo to fulfill their needs. Further more, hecomes o pluce of /'unding to
support society and company's actit,ity. To face the globol market, small
enterpreneurship, koperasi and middle company can utilize pegaduiun

os a sources of funds. Especiolly for those who Iives in the borders,
international market is at hand. For exomple, population of Sangguu in
West Kolimanton coulcl reuch Kuching within two ltours, and make
international transaction. I do hope this poper will he o tiny prescription
to encourage a small home industry to participate international uctivities.

Keywords : Trading, Commercial Paper, Corporote Securities, Financiul
Risk
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Transaksi repurchase agreement (repo), menjadi salah satu instrurnen

investasi jangka pendek, bisa dimanfaatkan oleh inst i tusi mendanai kas

perusahaan. Transaksi repo adalah (hybrid),yaitu: kombinasi antara pinjamarr

dan transaksi penjualan surat-surat berharga jangka panjang. Repurchase

agreemenl bisa diartikan sebagai suatu kontrak bisnis dimana antara seller

dan buyer sudah mengikat kontrak untuk mengembalikan pinjaman tersebut

dalam jangka waktu yang sudah di sepakati. Pada umumnya transaksi repo

dilakukan untuk pendanaan investasi jangka pendek. Surat-surat berharga
jangka panjang yang lazim digunakan dalam transaksi repo ialah: commerc'iul

papen corporate securities, atan) barang hipotik. Dalam setiap transaksi repo

melibatkan dua pihak. Pertama penyedia dana. dan yang kedua penggLtna

dana. Penyedia dana (buyer) mengikat kontrak dengan pengguna dana (.seller).

dimana buyer bersedia membeli sesuai dengan kontrak, dan seller secara

simultan setuju untuk membeli  kembali  transaksi repo, pada tanggal yang

ditentukan, dan harga yang sudah pasti .  Tambahan dana yang diterima oleh si
buyer daritransaksi repo merupakan refleksi pendapatan selama kontrak. Dari
posisi seller, transaksi disebut "repo", dan dari sisi buyer transaksi disebut
sebagai "reverse repo". Mekanisme perlakuan repo bisa lihat dalam garnbar
l,  sebagai berikut.

l. Sell Bonds

BUYER
Pembel i

3. Bonds Retur
BUYER
Pembel i

Garnbar I

Mekanisme Transaksi Repo

2. Cash inJlow

4. Cash Outf low
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I ' ra nsaks i  Repu rc h ose,lg re me nt

Bagi buyer kehadiran transaksi repo lnerupakan investasi iangka

pendek dengan t ingkat pengernbalian dan jarrgka w'aktu i 'ai 's pasti  Sebagai

contoh; misalnya perusahaan 'b1q,sr '  memputtvai kele bihan dana kas dan akatt

digunakan untuk kepentingalt operasionalisasi. Dengatt investasi pada trattsakst

repo, huyer akan memperoleh pendapatan --r 'ang- lehih terjanl in dari  sf, t t tr- t l

transaski investasijangka pendek. Transaksi repo sangat tnelnhantu para selltr.

d imana kondis i  perusahaan b isa ter to iong karena r r re lakukai t  inresta ' , r  t ' t l l ( l

atau sebagai inventory dalam kasus-kasus pialang atar.t braker pasar mridal

Misalnya, dealer menerirna surat-sLrrat berharga ataLt i t tstrtnl iet l  keLtaltg. lrrt  r  ; i t1j .

akan d i jua l  kepada investor  beberapa har i  kenrr rd ian atau d i  padukan merr ia i l r

surat-surat berhargalmortguge-ltut,ketl  .ret 'urrrtc.\) .  sir . i l  5 at!g sul l ta tratt : i ih: i

repo bisa kehi langan kesempatan bi la trdak mcnianfaatl ian repo utttuk tt tcni iai t i r t

i nven to rynya .  Se lama t ransaks i  repo  pcn iu i t l  ( r c l l c r )  aka l r  n l cnc l ' u i l . l

pendapatan dan tercernr in  pada perrer imaan t )b l igas i  Oleh karena l t targ i i t
'spread' antara burrga jangka panjang dan bunga iarrgka perrdck. Pe tt . ;rra!

(sel ler) bisa menawarkan bunga yang lebi lr  nrcnarik kcpacla br.n'er

Untuk mel ihat  real isas i  pemakaian r r :po.  k i la  arnbi l  sebual r  conto l i

Misalnya dealer  obl igas i  perner in tah berencana untuk r r ternbel i  t lS$10 iu ta
sura t -su ra t  be rharga .  Per tanyaan  yang  tnuncu l .  i a lah :  . l a r i tnana  de  a lc r

pemerintah mencari uang kas untuk nrendanainya? Tentu sa.ia dealer akan

mencari sumber pendanaan internal atau merninjant dana dari bank. I)alarn

kondisi sepert i  ini  dealer bisa rnernanfaatkan pasar "rcptrchdse egrcem(.nt

(repo). Pada pasar repo dealer bisa nrensgunakan tr i lai  surat-surat berlrarda

sebesar US$ l0 juta sebagai kolateral untuk ntenjamin hutans bank Perh.idaarr

jumlah pinjaman dan pengembalian rnodaldisebut sebagai biat'a investasi. f)alarn

ilustrasi ini dealer membutuhkan dana US$ l0 juta Lrntuk rnenrbeli surat berharga.

jangka waktu investasi hanya untuk satu nralarn. Nl isalkan l iasabah dari dealer

mempunyai kelebihan uang kas sebesar tJS$ I 0. lrr ta darr t idak rnenggunakanttva

dalam waktu singkat. Dealer obl igasi akan menjual (.rc1/) srrrat-surai berl iar; ia

seni la i  US$10 ju ta terhadap nasabah sesuai  kondis i  pasar .  dan akan menrbel r

kembali (repurchase) surat-surat berharga tersebut.
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Misalkan tingkat bunga repo 6.5oh, dealer akan menjual sLlrat berharga

kepada nasabah dengan harga I.JS$ 9,998,194.00. dan metnbeli  surat-surat

berhargayang sama dengan ni laiUS$10 juta besok harinya. Perbedaan antara

harga jual dan hargapembelian kembali disebut pendapatan bunga investasi'

Dari posisi nasabah, persetujuan kontrak itu disebul"reverse rep7", formulasi

untuk menghitung tingkat bunga repo, ialah:

Pendapatan Bun g = {(Pinjaman Pokok) x (Bunga Repo) x (rti360)}

pendapatan Bung^:  ($10,000,000 x 0.065 x 1/360)  :  [JS$l '806 '00

Keuntungan dealer  menggunakan pasar  repo t tn tuk nremenuhi

pendanaan jangka pendek ialah. bahwa t ingkat bunga repo lebih rendah

dibandingkan dengan bunga pinjaman bank. Dalam ilustrasi repo tersebut,

dealer berada pada posisi long posit ion-posisi menunggu. dealer bisa juga

memanfaatkan pasar untuk menutupi posisi short.  Misalkan. dealer obl igasi

pemerintah menjual surat-surat berharga US$10 juta dua minggu lang lalu'

Dan sekarang posisi harus meng-cover dan menyerahkan surat-surat berharga

tersebut. Dealer akan melakr.rkan "reverse repo" (setuju membeli surat surat

berharga tersebut dan menjualnya kembali). Tentu saja, dealer akan membeli

surat-surat berharga di pasar untuk menutupi posisi short perusahaan. Bilarnana

di perhatikan siklus transaksi repo diatas maka ada beberapa poin penting Yarrg

harus mendapat pemahaman. Satu parti meminjantkan uangnla (lentling)

dan menerima surat-surat berharga sebagai kolateral dari pinjalllan tersebut'

parti lain meminjam dan menyerahkan surat-surut berharga sebagaijartlirtan

atas pinjaman tersebut.

RESIKO TRANSAKSI REPO

. Resiko transaksi repo bisa saja terjadi pada posisi seller ataupun bttver'

dimana pada waktu jatuh tempo seller tidak mempunyai dana untuk mene bus

kembali surat-surat berharga yang sudah diserahkan lebih dahulu kepada bu.ver.

http://www.ukrida.ac.id/
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Pertanyaan muncul kemudian. nlengapa resiko teria, l i  pacta t l 'ansal isi  lCpi i ' r

Mari pertimbangkan kembali ih.rstrasi diatas. dirrtana Cealei'!nenggtinrkan sttral

surat berharga sebesar LiS$i0 juta sebagai kolateral untt ik mentin. iam uang.

Bila dealer tidak melakukan pemlreliart kenrbali {re1turt'l itt,s'c). rnaka rrasabah

akan terus pegang surat-surat berharga tersebut sebagai ko!ateral.  t l i la t ingkat

bunga surat-surat berharga pernerintah naik. n:aka harga ohl igasi akan l t trr in

termasuk kolateral mil ik nasabah, sehinega ni lai  surat berhar-ua tc-rsebLtt akalt

berbeda dengan jumlah pinjaman dealer.

Transaksi repo sudah harus memikirkarr batasan resiko di kcrnrrdiari

hari .  Jumlah pinjaman harus lebih keci l  dari  ni lai  surat-surat herharga sebagar

jaminan kolateral.  Kondisi sepert i  akan tnen-ianri tr  para l i 'nt ler, bi la terjadi

penurunan hargapasar terhadap surat -surat  sekur i tas [J i la  n i lar  dar i  kn la lera l

(surat-surat berharga) lebih besar dari.prmlah pinjarnan disebut :;ebagai marsin

biasanya skala rnar j in  d i tent r - rkan herk isar  antara 19, ,  iur t rpai  i ' : t ,  f  l r t i  i l r r r i

yang per lu  d ip ik i rkan untuk mengel imir rer  res iko keruqi i tn .  ia lah nrc laf ' r r i .  i { )

marking atas kolateral terhadap pasar I \4arkit ts art inr; i  i r i la ler iadi irertrbahari
harga pasar  karena persentase burrga,  nraka se(arA t r tor t ta l is  pc 'srs i  repo l rar l r -

d i  sesuaikan dengan harga pasar .  Misalkan,  dealcr  rncnl in iar r r  $20 i r t ta  dat i

menggunakan surat-surat berharga sebagai kolateral dengan harga pasar $1i l  - i

juta- margin2Yo. Kemudian harga pasar kolateral tururr nren.iadi $20 I iuta
Maka kontrak repo harus je las melakukan peni la ian apakah t ransaksi  repo

tersebut sebagai margin cal l  atau penilaian harsa barrr (rcpricing repo) [)elarn

kasus margin cal l ,  perusahaan dealer dirninta trntrrk menarlbah kolatcral sehcsar

harga pasar  $300,000 untuk mencapai  angka margin $400,000.  Bi la  kontra.k

dinilai kembali (repricing) dengan harga baru, maka harga kontrak sehesar

$20 juta akan berubah menjadi $ 19.7 juta (harga pasar $20 I juta dibagi L02 y.

dealer kemudian akan memberikan kepada nasabah sebesar $300,000.

Konsiderasi lain dalam transaksi repo ialah penvcrahan sural-sLrrat

berharga kepada lender. Mekanisme transaksi rcpt-- ' .  ntclr 'ai ihkan pernbe l i thircr

menyerahkan kolateral kepada sel ler,/ lender. Setelah iangka u,aktrr repo

berakhiq kolateral diserahkan kembali kepada bu1,cr dengan perrttravaritil pcl..tik

di tambah beban bunga kontrak. Prosedur scpert i  ini  rnenrbrrtrr lrkan tr ia1, '3
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tambahan, akan tetapi bila transaksi yang sama bisa diperjual belikan kembali

oleh seller kepada parti lain, biaya nya relatif akan lebih murah. Metode lain

untuk meringankan transkasi repo ialah, seller menyerahkan kolateral tersebut

kepada bank pembeli/ buyer,, bank akan menyimpan surat-surat berharga

tersebut atas nama lender/nasabahnya. Mekanisme seperti ini pastimemudahkan

dan mengurangi biaya penyerahan, karena sudah melakukan transfer antara

bank pembeli/ buyer dengan bank seller/lender. Bila si dealer melakukan

transaksi repo dengan nasabah A, hari berikutnya kolateral sudah bisa di transfer

ke rekeing dealer. Kemudian dealer akan bisa melakukan transaski repo dengan

nasabah B, katakan untuk lima hari tanpa harus menyerahkan kolateral' Bank

bisa melakukan kliring dan memindahkan kolateral atas nama nasabah B.

PARTISIPASI RBPO DALAM PASAR

Transaksi repo biasanya dilakukan melalui dealer seperti'. investment

banking dan money center banks. Posisi investment banker berada pada

dua sisi, menyediakan dana dan menutup posisi cash short. Transaksi repo

banyak berkecimpung pada pasar uang (money market). Lembaga keuangan

dan non-keuangan berpartisipasi di pasar sebagai sellers dan buyers, tergantung

kondisi pasar dimana mereka berada. Ketika dealer menggunakan pasar repo

untuk mendanai inventory dan menutup posisi shortnya, dealer bisa juga

menggunakan pasar repo sebagai sarana untuk subsidi silang (match book)

dimana transaksi repo di reverse dengan jangka waktu yang sama' Dealer

melakukan pendekatan untuk memenuhi spread margin transaksi repo dan

reyerse repo. Misalkan, dealer melakukan transaksi repo untuk jangka waktu

l0 hari dengan pinjaman dana dari money marketfund, dan melakukan reverse

repo dengan thrift untuk waktu l0 hari. Dealer memperoleh piniantan dana

dari money market funds, kemudian meminjamkan dana tersebut ke

perusahaan thrift. Bila suku bunga repo 7.500%, suku bunga reverse repo 7 '55oh,

perusahaan dealer memperoleh spread margin 0.05% (lima basis point).
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Bagaimana menentukan suku bungan Repo? Ada beberapa hal penting pcrl tr

diperhatikan untuk menentukan kriteria suku bungan repo. Beberapa transaski

biasanya mengikat kontrak repo. antara lain:

a. Kuali tas dari  Obligasi yang di perdagangkan sebagaijaminan.

b. Jangka waktu repo: jangka waktu transaksi repo mempengaruhi suku

bunga

c. Penyerahan kolateral:  kesanggupan mencairkan jaminan. Bi la l ikuiditas

jaminan semakin su l i t ,  maka bunga repo semakin rendal t

TRANSAKSI REPO DI INDONESIA

Secara umum transaksi repo belum Inemasyarakat, karena kegiatan

di lakukan antar pihak perbankan saja. Dan penerbitan repo relat i f  lebih besar

seh ingga  t i dak  te r jangkau  o leh  masyaraka t  umum.  f )engan  dern ik ian

perkembangan "repurchase agreetnent" reIatif tidak begitu menggetlrbirakan.

kecuali  mencakup Sert i f ikat Bank Indonesia (SBI) dan Surat Berharga

Pasar Uang (SBPU). Kedua Surat Berharga tersebut diatur dalam Surat

Keputusan Direktur  Bank Indonesia No.  21l52lKeplDIR 2711011988 tentang

penerbitan dan perdagangan SBI, Surat Edaran No. 2l130/[JPG 21110119tt8

tentang penerbitan dan perdagangan Sertifikat Bank Indonesia. Walatrpr-rn

belum begitu dikenal dalam dunia bisnis, kebutuhan pendanaan jangka pendek

bisa d ipenuhi  dengan inst i tus i  Perusahaan Umum Pegadaian.  Perum

Pegadaian dahulu berasal dart"bank van leening", suatu lembaga kredit dengan

sistem gadai didir ikan oleh VOC (Kamar Dagang Belanda). Kemudian dengan

perkembangan organisasi,  maka pada tanggal l2 Maret 1901 didir ikanlah

Lembaga Jawatan Pegadaian, selanjutnya pada tanggal 1 April 1901 berdirilah

secara resmi Pegadaian Negeri yang pertama di Sukabumi - Jar.va Barat.

Dalam kondisi perekonomian yang lesu sepert i  sekarang golorrgan

masyarakat masih bisa terpacu untuk mendanai kebutuhan jangka pendeknl 'a

dari Pegadaian. Perkembangan transaksi pegadian saat ini cukup meyakinkan.

dimana jumlah nasabah tahun 1996 saja sudah mencapai angka 5,030,216 orang.

petani  1 ,545,165,  pedagang 1,133,794 s isanya ind iv idui ldar i  berbagai  lap isan

9 9
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masyarakat. Jumlah nasabah yang sudah melirik Pegadaian menjadi sumber

pendanaan cukup berkembang, hal ini membuat bisnis pegadaian semakin

bertumbuh karena imagenya sudah mulai berubah sebagai penyandang dana

maysarakat.

MEKANISME TRANSAKSI PERUM PEGADAIAN

Perum Pegadaian menyalurkan pinjaman kredit kepada nasabah atas

dasar hukum gadai. Masyarakat yang membutuhkan pinjaman kredit

diwajibkan menyerahkan hartanya kepada Perum Pegadaian disertai

pemberian hak untuk melakukan penjualan lelang. Apabila nasabh tidak

mampu menebus barang-barang jaminan tersebut setelah perjanjian kontrak

berakhir. Berdasarkan Peraturan Pemerintah No. 5 tahun 1990 tanggal l0

April 1990. Perum Pegadaian tidak diperkenankan menarik dana masyarakat

dalam bentuk tabungan, giro,maupun deposito, tetapi hanya sebagai lembaga

pelayanan masyarakat dalam penyaluran dana pinjaman berdasarkan hukum

gadai dan sekaligus mencari keuntungan. Dalam pertaturan tersebut juga

dicantumkan secara eksplisit mengenai sifat dan tujuan sebagai berikut: Sifat:

Menyediakan pelayanan bagi pemanfaatan umum dan sekaligus memupuk

keuntungan guna perkembangan usaha.. Tujuan: ( I ). Turut serta melaksanakan

dan menunjang kebijaksanaan program pemerintah bidang ekonomi dan

pembangunan nasional melalui penyaluran pinjaman atas dasar hukum. (2)

Pencegahan praktek ijon, pegadaian gelap, riba, dan berbagai pinjaman

tidak waj ar .

BARANG JAMINAN

Kriteria dan jenis barang yang layak dan tidak patut dijaminkan lihat

pada tabel I dan tabel 2. Untuk jenis perhiasan, standar harga ditentukan oleh

Direksi Perum Pegadaian. Khusus untuk perhiasan emas, harga standar bisa

berubah-ubah sesuai kondisi harga pasar. Untuk kantor witayah, daerah

diberi kewenangan menetapkan harga pasar yang besarnya minimum 5olo
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dibawah harga pokok Penjualan
penjualan.

Transaksi Repurchase Agremenl I 0 I

dan maksimum l0?6 diatas harga pokok

Tabel 1

Yang Bisa DijaminkanJenis Barang
GOLONGAN JENIS BARANG JAMINAN

l.  Barrng Perhiasan
2. Barang Elektronik

3.  Kendarnnn
4 .  BarangRumah ' l ' nnggn
5. Mesin-Mesin
6. 

-tekstil

C inc in ,  Ge lang ,  An t ing .  d l l .
T\ ' ,  Kulkas,  Tape Recorder,  VCD, Video'
Komputer,  Radio.
Sepeda ll lotor, Sepeda, l\{obil, Truk.
Pecah  Be lah .  Dandang ,  C 'angk i r '  d l l
Mesin Jahi t ,  l \ {otor  Kapal '  d l l
Kain Bat ik ,  Permadani ,  d l l

(Sumber: Kantor Pusat Perum Pegadaian, Jakarta.

Tabel 2.

Jenis Barang Yang Tidak Bisa Dijaminkan

No GOLONGAN JENIS BARANG

l .

2 .

3.
4.
5.

Barang l l l i l i k  Pemer in tah

l \ lakanan Yg N ' ludah Busuk

Barang Yang l \ tudah Terbakar

B a r a n g  Y a n g  P e r l u  S u r a t  I j i n

Barang Yang T idak  TetaP

Harganva

Seja ta  D inas ,  I taka ian  D inas .  . . \ la t  Kc lengka l lan

A B R I ,  P e r l c n g k a p a n  \ l i l i k  I ' e n t c r i n t a h .

N l i n u n r a n .  l \ l a k a n a n  D a l a m  K a l e n g ,  I J o t t i l ,

K a l e n g .
K o r e k  A p i ,  P e t a s a n ,  B e n s i n .  I l i n v a k ' f  a n a h ,

S e n j a t a  , \ p i .  S e n a p a n  A n g i n ,  [ ' a n g  P a l s u

Barans  Purbaka la ,  Buku

TATACARATRANSAKSI

Pembel ian kredi t  o leh Perum Pegadaian re lat i f  leb ih mudah dan

prosesnya cukup sederhan a, tata cara permohonan nya sebagai berikut:

a. Calon nasabah membawa barang agunan kepada penaksir.

b. Penaksir meneli t i  mutu dan menghitung harga taksasi dengan pedoman

harga pasar.

c. Dari harga taksiran yang dibuat dapat ditetapkan j urnlah uang yang dapat

dipinjam oleh nasabah (maksimal pinjaman sebesar 85% sampai ke 89%).

4. Penaksir menyerahkan Surat Bukti  Kredit (SBK) kepada nasabah sestrai

dengan golongan pinjaman.

(Sumber: Kantor Pusat Perum Pegadaian, Jakarta)
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Nasabah menyerahkan Surat Bukti Kredit kepada Kasir atau pemegang

Kas. Dan barang jaminan diserahkan kepada petugas gudang untuk

menyimpan barang tersebut.

Jangka waktu pinjaman transaksi Perum Pegadaian ditetapkan paling lama

4 bulan.

Bunga Pinjaman atau Sewa Modal

Besarnya biaya sewa atau bunga pinjaman tergantung dari jenis dan

klasifikasi barang, yaitu A, B, C, dan D. Besarnya sewa modal untuk masing-

masing golongan adalah sebagai berikut: Golongan A: Sewa modal pelunasan

pinjaman l,25yo per l5 hari atau 2,50o/oper 30 hari. Golongan B, C, D: Sewa

modal pelunasan pinjaman l,75Yo per l5 hari atau 3,5o/o per 30 hari, untuk

pinjman sampai Rp5 juta. Sewa modal pelunasan pinjaman 1,600 untuk

pinjaman dari Rp 5 Juta s/d Rp l0 juta. Sewa modal pelunasan pinjaman

l,50Yo untuk pinjaman dari Rpl0 juta s/d Rp 20 Juta.

BIAYA PENYIMPANAN DAN ADMINISTRASI (PA)

Biaya penyimpanan dan administrasi diberlakukan bergantung pada

jumlah uang pinjaman yang diterima oleh nasabah. Sesuai dengan pegumuman

Direksi Perum Pegadaian terbaru, maka mulai tanggal l3 Juni 1998 diberikan

tarif sewa modaldan biaya penyimpanan yang baru. Besarnya bunga pinjaman

atau biaya sewa dan biaya penyimpanan dan administrasi ditentukan sebagai

berikut: (lihat tabel 3).
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Tabel 3

Biaya Sewa Modal, Penyimpanan & Administrasi

Gol. Jumlah P in jaman
Sewa Modal
per  l5  Har i

Jangka
Waktu

Pin.iaman

Maks.
Sewa
Moda l

Besarnya
Biaya PA

Akain
A K
AG
BK
BG
CK
CG
DK
DG
D
D

s.000 - 40.000
5.000 - 40.000
5.000 - 40.000

40.500 - t50,000
40.500 - 1s0.000

t5t ,000 -  500,000
151.000 -  500.000

510,000 - 2,500,000
510,000 - 2.500,000

2,5 juta s/d 5 juta
Diatas 5.000.000

12"1, 200
l2 '1,  200
l2"l' {00
18"1, I,000
18"1, 2,000
18"1, 2,000
18"1, 1,000
l8"l' 5,000
18"1, 6,000
l8 '1,
20"h

t .s0%,
1.50'2,
1.50'Z '
2.25"1
2.25"1,
2.25"1,
2.25"1,
2.25"1'
2.25"1,
2.25"1'
2.50"1'

1 2 0  h a r i
120 har i
1 2 0  h a r i
120 har i
1 2 0  h a r i
I  20  har i
1 2 0  h a r i
I  20  har i
1 2 0  h a r i
120 har i
120 har i

(Sumber: Kantor Pusat Perum Pegadaian Jakarta)

LELANGATAS GADAI

Apabila nasabah pada saatjatuh tempo tidak mampu melunasi pinjaman.

maka barang yang di gadaikan sebagai jarninan kredit bisa di lelang sesuai

dengan Stbl 1933 No. 341 , pelaksanaan lelang barang jaminan habis temponva

dilaksanakan sendir i  oleh Cabang perum pegadaian bukan Kantor Lelang

Negara. Lelang dilakukan minimal setiap tanggal 22bulan kelima atau tanggal

5 bulan keenam. Jika pada saat lelang belum di laksanakan nasabah mampu

melunasi pinjaman, sedangka jatuh tempo telah habis, maka pinjaman yang

harus dikembalikan adalah sebesar uang pinjarnan ditambah dengan perhitungan

maksimum sewa modal yang berlaku.

Aspek Kultural Dalam Pegadaian

Menurut pengamatan penulis, pada umumnya perum pegadaian sangat

maju di daerah Jawa Barat, tetapit idak demikian untuk daerah Sumut. Sumut

menonjol dengan usaha koperasi simpan pinjam bukan pegadaian" Hasi l
pembicaraan penulis dari  beberapa sahabat asal Jarva Barat memberikan

keterangan, bahwa konon khabarnya suku Sunda ingin berdandan, menghias

diri, gemar bersolek, dan memakai atribut lain yang bisa memenuhi penampilan.
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Untuk memenuhi kebutuhan tersebut maka praktek pegadaianpun lebih semarak.

Bukan hanya pegadaian resmi, akan tetapi pegadaian "partikelir" banyak
jugu d i temui  d i  Jawa Barat .  Pegadaian par t ike l i r  sebagai  tempat  untuk

menggadaikan alat-alat rumah tangga, untuk kebutuhan komsumtif dan biaya

menyekolahkan anak.  Kondis i  sekarang sudah mula i  membaik dengan

perubahan dan tingkat pengetahuan bisnis masyarakat. Kantor pegadaian

sekarang sudah dikunjungi bukan saja oleh masyarakat keci l .  tetapi kelas

menengah. Penulis melihat beberapa mobil mewah di parkir di pegadaian kantor

Kramat sebagai  ko latera l .  Disamping masyarakat  mempunyai  kesul i tan

memperoleh kredit dari bank. Maka transaksi pegadaian merupakan salah

satu alternatif mendapat modal kerja untuk waktu sementara.

KESIMPULAN DAN IMPLIKASI

Harapan  penu l i s  memperkena lkan  repo  kepada  pernbaca  u r r tuk

memahami bahwa jiwa wirausaha bisa semakin bertumbuh. Karena wadah/

badan sebagai penyandang modal sementara sudah tersedia. Apalagi dengan

terbuka pasar keberbagai pintu manca negara, maka usaha-usaha kecil ber

orientasi ekspor saat nya digalakkan. Karena berbagai produk home industry

yang penulis l ihat di manca negara datang dari RRT. Indonesiapun bisa

memasarkan produk-produk tersebut asalkan kualitas produk nya bisa di

andalkan. Dengan produk-produk orientasi ekspor, pengusaha keci l  dan

menengah akan lebih mudah mendapat cash inflow karena konversi ke rupiah

cukup menggembirakan. Mudah-mudahan tulisan ini merupakan salah satu resep

untuk membangkitkan semangat pengusaha keci l  dan menengah agar bergiat

melakukan ekspor ke berbagai negara, khusus nya mengantisipasi pasar global.
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